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Q1A SoNTRALORIA AL

INFORME DE CONTROL ESPECIFICO N° 001-2022-2-0004-SCE

“PROCESO DE INSCRIPCION DE FONDOS MUTUOS EN EL REGISTRO PUBLICO DEL
MERCADO DE VALORES”
PERIODO: 1 DE ENERO DE 2020 AL 30 DE DICIEMBRE DE 2021

I. ANTECEDENTES
1. Origen

El Servicio de Control Especifico a Hechos con Presunta Irregularidad a la Superintendencia
del Mercado de Valores, en adelante “entidad”, corresponde a un servicio de control posterior
programado en el Plan Anual de Control 2022 del OCI a cargo del servicio, registrado en el
Sistema de Control Gubernamental — SCG con la orden de servicio n.° 2-0004-2022-001,
acreditado mediante Memorandum n.® 45-2022-SMV/04 de 13 de mayo de 2022, en el marco
de lo previsto en la Directiva N° 007-2021-CG/NORM “Servicio de Control Especifico a Hechos
~ con Presunta Irregularidad”, aprobada mediante Resolucion de Contraloria N° 134-2021-CG
de 11 de junio de 2021 y sus modificatorias.

2. Objetivo

Determinar si el proceso de inscripcion de Fondos Mutuos de evaluacion previa en el Registro
Publico del Mercado de Valores, se efectud cumpliendo con lo establecido en el articulo 242°
de la Ley del Mercado de Valores y deméas normativa aplicable.

3. Materia de Control y Alcance

Materia de Control

De la revision a los expedientes de solicitudes de inscripcion de Fondos Mutuos de evaluacion
previa efectuados en el periodo 2020-2021, se evidencio que en el citado periodo la SMV
recibio cuarenta (40) solicitudes de inscripcion para dichos fondos, de los que se obtuvo una
muestra aleatoria y se determiné expedientes que fueron observados e inscritos incumpliendo
las disposiciones establecidas por el articulo 242° de la Ley del Mercado de Valores, respecto
al nimero de veces para observar tales solicitudes y al plazo establecido para ejecutar dichos
procedimientos; situacion que afecto el desarrollo de las Sociedades Administradoras de
fondos mutuos y el dinamismo del mercado de valores.
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P\ Alcance

' El servicio de control especifico comprende el periodo de 1 de enero de 2020 al 30 de
diciembre de 2021, correspondiente a la revision y analisis de la documentacion relativa al
hecho con evidencias de presunta irregularidad.

4, De la entidad o dependencia

a. Entidad/Dependencia: Superintendencia del Mercado de Valores / Superintendencia
Adjunta de Supervision Prudencial / Intendencia General de Supervision de Entidades /
Division de Autorizaciones y Registro

b. Sector: Economia y Finanzas.

c. Nivel de Gobierno: Nacional
A continuacion, se muestra la estructura organica grafica de la Superintendencia del
Mercado de Valores:
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Fuente: Resolucion de Superintendente N° 082-2021-SMV/02, mediante la cual modifican el Organigrama de la Superintendencia del
Mercado de Valores - SMV

5. Notificacion del Pliego de Hechos

En aplicacion del numeral 7.30 de las Normas Generales de Control Gubernamental,
aprobadas con Resolucion de Contraloria N° 295-2021-CG, la Directiva N° 007-2021-
CG/NORM “Servicio de Control Especifico a Hechos con Presunta Irregularidad” aprobada
con Resolucion de Contraloria N° 134-2021-CG, asi como al marco normativo que regula la
notificacion electronica emitida por la Contraloria se cumpli6 con el procedimiento de
notificacion del Pliego de Hechos a las personas comprendidas en los hechos con evidencias
de presunta irregularidad a fin que formulen sus comentarios o aclaraciones.
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Il.  ARGUMENTOS DEL HECHO ESPECIFICO PRESUNTAMENTE IRREGULAR

Treinta y un (31) Fondos Mutuos fueron inscritos en el Registro Publico del Mercado de
Valores, incumpliéndose condiciones y plazos establecidos en el articulo 242° de la Ley del
mercado de valores, afectandose la eficacia y calidad del servicio, generando incertidumbre a
las Sociedades Administradoras respecto a la fecha de inscripcion de su Fondo Mutuo.

De la revision efectuada a cuarenta (40) expedientes digitales que obran en el SMVDoc',
correspondiente a solicitudes de inscripcion de Fondos Mutuos de evaluacion previa, gestionados
con base en el procedimiento de codigo 110 del TUPA?, “Proceso de Inscripcion de Fondos Mutuos
(en adelante FM) en el Registro Publico del Mercado de Valores” (en adelante RPMV); a cargo de la
Intendencia General de Supervision de Entidades (en adelante, IGSE), érgano dependiente de la
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial (en adelante, SASP), en el periodo del 1 de
enero de 2020 al 30 de diciembre de 2021, tramitados en cumplimiento con lo establecido en el
articulo 242° de la Ley del Mercado de Valores (en adelante LMV); se evidencio lo siguiente:

1. En diecinueve (19) expedientes, las solicitudes fueron observadas por la IGSE de la SMV,
- cuando el plazo de atencion de veinte (20) dias establecido en el articulo 242° de la LMV ya
habia vencido.
2. Diecinueve (19) FM fueron inscritos en el RPMV en fecha posterior al plazo de cinco (5) dias
previsto en el articulo 242° de la LMV, luego de la subsanacion a las observaciones
formuladas por la IGSE de la SMV.

Estos hechos contravinieron lo dispuesto en el articulo 242° de la LMV, el numeral 142.2) del
articulo 142° del Texto Unico Ordenado - TUO de la Ley N° 274443, Ley del Procedimiento
Administrativo General (en adelante, LPAG), asi como el numeral 110) del TUPA de la SMV, entre
otros.

Lo cual evidencia que la IGSE, en la tramitacion de solicitudes de inscripcion de FM en el RPMV
no dio estricto y cabal cumplimiento a lo dispuesto en la LMV, afectando la eficacia de dicha labor
y, por ende, la calidad del servicio publico encomendado a la SMV en calidad de ente regulador
del Mercado de Valores, pues la inscripcion de FM fuera del plazo sefialado en la LMV inobservan
el principio de predictibilidad.

Asimismo, las situaciones descritas, generan incertidumbre a las SAF respecto a la fecha en la
cual su FM quede inscrito en el RPMV, debido al incumplimiento del plazo establecido en la LMV.
Es de sefalarse, que si bien la inscripcion del FM en el RPMV no constituye per se un hecho que
necesariamente determina el inicio de las actividades del FM * las sociedades administradoras y
demas intervinientes del mercado esperarian que, en cumplimiento de la LMV, dicha inscripcion
efectivamente se produzca como maximo dentro de los plazos que el articulo 242° de la indicada
Ley prevé.

Los hechos se originaron, entre otras razones, por la inexistencia de un procedimiento especifico
debidamente aprobado por la autoridad competente, que establezca y regule las actividades a
realizar para la tramitacion de las solicitudes de inscripcion de FM en el RPMV, con la
determinacion de fases o etapas claramente delimitadas (admisibilidad, evaluacion, resolucion e
inscripcion), responsabilidades asignadas y plazos establecidos, conforme a lo previsto en la LMV
y, en lo pertinente, en la LPAG.

1 Sistema de Gestion Documental de la SMV.

2 Texto Unico de Procedimientos Administrativos (TUPA) de la SMV aprobado con Resolucion de Superintendente N° 146-2014-SMV/02 de 30 de
diciembre de 2014 y sus modificatorias.

¢ Aprobado por D.S N° 004-2019-JUS, y modificatorias.

Debe tenerse en cuenta al respecto que, la resolucion que pone término al procedimiento seguido para la atencion de la solicitud de inscripcion de un FM

en el RPMV, dispone la inscripcion del fondo mas no el inicio de sus operaciones, lo que queda siempre en manos de |a propia sociedad administradora,

que tendra que adoptar las decisiones correspondientes con base en diversos factores de oportunidad y riesgos
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Los hechos expuestos se detallan a continuacion:

De la revision a cuarenta (40) expedientes de inscripcion de FM de evaluacion previa en el RPMV
solicitados por las Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos de Inversion en Valores (en
adelante SAFMIV) en el periodo de 1 de enero de 2020 al 30 de diciembre de 2021, se evidencio que
dichas solicitudes fueron tramitadas en plazos que van desde los veinticuatro (24) hasta los
doscientos cincuenta y dos (252) dias Utiles transcurridos; lo cual se aprecia en el cuadro siguiente:

Cuadron.°1

Total de expedientes tramitados por IGSE para la inscripcion de FM en el RPMV

(Periodo 2020 - 2021)

Dias Utiles
Fecha de Fe_cha de transcurridos
N | NombredelasaFuY | EXPEUENe | oo o del Fondo Mutuo  Programa | Meiode | AR | hastala
ombre de la N enominacién del Fondo Mutuo / Prog il inscripcion
RPMV
*) by del FM
(' ) (ikﬁ)
Blum SAF S.A (antes : )
1 Salkantay SAFI SA) 2020042988 | Blum Capital Global Fondo Mutuo 30/11/2020 09/12/2021 252
Blum SAF S.A (antes
2 Salkantay SAFI SA) 2020042986 | Blum Cash Fondo Mutuo 30/11/2020 09/12/2021 252
Blum SAF S.A (antes
3 Salkantay SAFI SA) 2020038503 | Blum Renta Global Fondo Mutuo 28/10/2020 26/08/2021 206
El Dorado Asset Fondo de Fondos de Crecimiento Inmobiliario
4 Management SAF S.A. 2020015446 EEUU FMIV 10/02/2020 09/11/2020 190
5 | Fondos Sura SAF SAC. | 2021015257 | Fondo de Fondos SURA Deuda Privada Giobal | 50045091 | 1411272021 161
El Dorado Asset i "
6 Management SAF SA. 2020004801 | Fondo Bursatil Van Eck El Dorado Perti ETF 10/02/2020 18/09/2020 154
7 | FaroCapital SAF SA. | 2019035526 | Fondo de Fondas Faro Capital Deuda Gioba 24082019 | 17/02/2020 119
8 |FaroCapial SAF SA. | 2019035527 | F2N0 de Fondos Faro Capital RentaVariable | 5085019 | 170212020 119
9 Grupo Coril SAF S.A 2021009524 | Coril Cash Conservador Soles FMIV 30/03/2021 20/08/2021 110
10 gfg'“’"’ EepRtry 2020013818 | Credicorp Capital Renta en dolares 3Y IV FMIV | 11/04/2020 | 20/08/2020 83
1 g;fg‘”"’ Capital S.A. 2020013822 | Credicorp Capital Rentaen dolares 4Y VFMIV | 22042020 | 20/08/2020 83
BBVA Asset Management Fondo de Fondos BBVA Estratégico Equilibrado
12 SA SAF 2020031405 Dolares FMIV 02/09/2020 23/12/2020 79
13 | Interfondos S.A. SAF 2020007815 | Fondo de Fondos IF Rendimiento Global FMIV 27/02/2020 03/06/2020 69
Fondo de Fondos BBVA Inversion Sostenible
BBVA Asset Management FMIV
14 S.A. SAF 2021021418 (antes Fondo de Fondos Inversion Sostenible 31/05/2021 02/09/2021 64
FMIV)
15 | Independiente S.A. SAF 2019049563 | Independiente PMG FMIV 17112/12019 12/03/2020 62
16 | Interfondos S.A. SAF 2021027046 | IF Futuro Seguro Dolares FMIV 14/07/2021 15/10/2021 62
17 | Interfondos S.A. SAF 2020009836 | ~ondo de Fondos IF {1 Rendimiento Clobal 12032020 | 03/06/2020 59
18 | Independiente SAF SAC 2020035770 | Independiente Conservador Dolares FMIV 07/10/2020 23/12/2020 55
Programa de Fondos Mutuos de Renta en Soles
I
. - SF Renta Soles 1Y Il FMIV ;
19 | Scotia Fondos SAF S.A. 2020029271 Programa de Fondos Mutuos de Renta en 20/08/2020 04/11/2020 54
Dolares Il
- SF Renta Dolares 6M VIII FMIV
Credicorp Capital S.A. Fondo de Fondos Credicorp Capital Impacto
20 SAF 2021025882 Sostenible FMIV 05/07/2021 21/09/2021 53
Credicorp Capital S.A. Fondo de Fondos Credicorp Capital Acciones
21 SAF 2020029496 China A EMIV 20/08/2020 31/10/2020 51
Credicorp Capital S.A. Fondo de Fondos Credicorp Capital Impacto
22 SAF 2020029499 Oncolégico FMIV 20/08/2020 31/10/2020 51
Scotia Fondo de Fondos Impacto Ambiental
23 | Scotia Fondos SAF S.A. 2021003325 | FMIV (antes Fondo de Fondos Impacto 28/01/2021 13/04/2021 51
Ambiental FMIV)
Fondo de Fondos BBVA Distributivo High Yield
2% givgﬁése‘ Management | 2021005130 | EE UU FMIV (antes Fondo de Fondos BBVA 1000212021 | 23/04/2021 50
S Deuda High Yield FMIV)
25 | Interfondos S.A. SAF 2021002633 | IF Portafolio Dinamico Soles FMIV 25/01/2021 29/03/2021 45
26 | Scotia Fondos SAF S.A. 2019048216 | SF Beyond Estructurado $ 3Y FMIV 16/12/2019 13/02/2020 43
27 | Scotia Fondos SAF S.A. 2020032022 | Scotia Fondo de Fondos Distributivo HY Il FMIV 08/09/2020 05/11/2020 42
Fondo de Fondos IF Real Estate Student
28 | Interfondos S.A. SAF 2021024343 Accommodation FMIV 22/06/2021 23/08/2021 41
29 | Independiente SAF SAC. 2021024825 | Independiente Agresivo Dolares FMIV 25/06/2021 26/08/2021 4
Credicorp Capital S.A. Fondo de Fondos Credicorp Capital Tendencias
30 SAF 2020024938 Globales FMIV 23/07/2020 16/09/2020 38
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3 | ScotiaFondos SAF SA. | 2021003324 | Scota Fondo de Fondos Iguadad de Genero 280012021 | 23/03/2021 38
32 | Interfondos S.A SAF 2020030162 | oova Fondo de Fondos lguzldad de Genero 2800812020 | 2011072020 ¥
33 | Interfondos S.A. SAF 2021036244 | IF Futuro Seguro Soles FMIV 23/09/2021 18/11/2021 36
Programa de Fondos Mutuos Fondos de
Fondos IF Rendimiento Global FMIV 117 1oy
34 | Interfondos S.A. SAF 2020040261 | ~ Fondo de Fondos IF 1V Rendimiento Global ! 06/11/2020 30/12/2020 35
FMIV
35 | Interfondos S.A. SAF 2020042426 | Fondo de Fondos IF Global Thematics FMIV 24/11/2020 11/01/2021 34
. Scotia Fondo de Fondos Corto Plazo -
36 | Scotia Fondos SAF S.A. 2021025033 Internacional EMIV. 28/06/2021 18/08/2021 34
BBVA Asset Management BBVA Super Renta Dolares 3T FMIV (antes 01/ .
3 | 3 AF 2020000233 | paya Super Renta Dolares 1T FMIV) Go012020 | 1r020d0 A
Credicorp Capital S.A. Fondo de Fondos Credicorp Capital Acciones 141017
38 SAF 2021001426 Innovacion EMIV 4/01/2021 26/02/2021 31
39 | Independiente SAF SAC. 2021035665 | Independiente Tesoreria Dolares FMIV 20/09/2021 05/11/2021 30
Programa de Fondos Mutuos Fondos de
Fondos IF Rendimiento Global Soles FMIV
40 | Interfondos S.A. SAF 2021043674 ~Fondo de Fondos IF Rendimiento Global 16/11/2021 211122021 24
Soles | FMIV

*) Se refiere a la fecha de la solicitud inicial presentada por la SAFMIV para la inscripcion de su FM.

) Se refiere a la fecha real de inscripcion del FM en el Registro Publico del Mercado de Valores - RPMV

(***)  Dias Utiles transcurridos desde el dia inicial (cuando la SAF ingresa su solicitud) hasta el dia del registro del FM en el RPMV

Fuente: Documentacion registrada en los Expedientes Digitales gestionados en el SMVDoc de la SMV, informacién extraida del Anexo n.* 1 comunicado en el Pliego de Hechos
Elaborado por: Comision de Control.

El proceso de inscripcion de FM, tanto de evaluacion previa como de evaluacion automatica, se
encuentra a cargo de la IGSE, en virtud de lo establecido en el numeral 7) del articulo 38° del
Reglamento de Organizacion y Funciones de la SMV?, el cual precisa que, es funcion especifica
de dicha Intendencia “Disponer la inscripcion y exclusion de fondos mutuos, de fondos de
inversion, de sus cuotas de participacion y de sus custodios, asi como todo tramite vinculado al
proceso de colocacion de cuotas”.

Respecto al proceso de inscripcion de FM en el RPMV, la LMV en su articulo 242° sefiala lo
siguiente:
(...)
Articulo 242°.- Inscripcion en el Registro.- A los fines de la inscripcion de cada fondo mutuo en el
Registro, la sociedad administradora presentara a CONASEV el reglamento de participacion del fondo,
asi como el modelo de contrato entre ella y los participes. (*)

La inscripcion se efectuara en un plazo no mayor de veinte (20) dias desde la presentacion de la
solicitud. CONASEV podré formular observaciones por una sola vez, en cuyo caso se suspenderé el
computo del plazo hasta que las mismas sean subsanadas. Efectuada la subsanaciéon de las
observaciones y cumplido o no el plazo anterior, CONASEV dispone de cinco (5) dias para inscribir al
fondo mutuo.

La inscripcion de que trata el presente Articulo se efectuara simultaneamente con la autorizacion de
funcionamiento de la sociedad administradora, cuando sea el caso.

(*) Sustituido por el Articulo 69° de la Ley N° 27649, Ley que modifica el Decreto Legislativo N° 861, Ley del
Mercado de Valores. (...

De lo sefialado precedentemente, se desprenden los siguientes plazos para la inscripcion de FM
en el RPMV:

a) Veinte (20) dias: Cuando la IGSE de la SMV no formula observaciones.
b) Cinco (5) dias: Cuando la IGSE de la SMV formula observaciones; en este caso se suspende
el plazo hasta que se realice su subsanacion.

En relacion a los casos en que la IGSE hubiera formulado observaciones y si estas hubieren sido
comunicadas a la SAFMIV el Gltimo dia del plazo ordinario de 20 dias, en aplicacion estricta de la

5 Aprobado mediante Decreto Supremo n.° 216-2011-EF y modificatorias (Apéndice n.° 50).
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formula legal empleada (“cumplido o no el plazo anterior, CONASEV (actualmente SMV) dispone
de cinco (5) dias para inscribir al fondo mutuo”), se entiende que la SMV dispondra de hasta cinco
(5) dias adicionales para proceder con la inscripcion, de ser procedente; por lo que, en tales casos,
se dispondria de hasta veinticinco (25) dias para la inscripcion del FM.

Cabe precisar que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 8° de la LMV, los dias que dicha
norma establece son dias utiles®.

En el item 10) del Texto Unico de Procedimientos Administrativos — TUPA de la SMV7, respecto
al citado procedimiento de Evaluacion Previa se establece que este tiene calificacion negativa, es
decir en caso la solicitud no sea atendida dentro del plazo sefialado en el articulo 242° de la LMV,
se aplica el Silencio Administrativo Negativo. Este procedimiento se inicia en la Unidad de Tramite
Documentario de la entidad, siendo el Intendente General de Supervision de Entidades, la
autoridad competente para resolver el procedimiento. Asimismo, el TUPA sefiala nueve (9)
requisitos formales para la tramitacion del citado procedimiento, los cuales, al ser informacion /
documentacion de presentacion obligatoria, constituyen requisitos de admisibilidad de la
correspondiente solicitud®.

Al respecto, de la revision efectuada a los cuarenta (40) expedientes de inscripcion de FM de
evaluacion previa, que se detallan en el Anexo N.° 1 (Apéndice n.° 3), y en el cuadro n.° 1¢ del
presente, se evidencio que:

1. Diecinueve (19) solicitudes de inscripcion de FM fueron observadas por la IGSE fuera
del plazo de veinte (20) dias establecido por el articulo 242° de la LMV,

De la revision efectuada a los expedientes de solicitudes de inscripcion de FM gestionadas por
la IGSE en el periodo del 1 de enero de 2020 al 30 de diciembre de 2021, se evidencio que en
diecinueve (19) de dichas solicitudes, se formularon observaciones mediante Oficios remitidos
por el Intendente de la IGSE, cuando el plazo de atencion de veinte (20) dias establecido en
el articulo 242° de la LMV ya habia vencido.

Esta situacion generd que las solicitudes para la inscripcion de FM en el RPMV, sean
tramitados en plazos que van desde los veintiun (21) dias hasta noventa y nueve (99) dias
utiles fuera del plazo de veinte (20) dias establecido en el articulo 242° de la LMV,
incumpliéndose con lo establecido en el marco legal vigente que regula el procedimiento de
inscripcion de los FM en el RPMV, lo que se muestra en el cuadro siguiente:

Articulo 8.- Términos.- Los términos que se indican tienen el siguiente alcance en la presente ley:

f) Dias: Los utiles;

[]

7 TUPA de la SMV aprobado con Resolucion de Superintendente N° 146-2014-SMV/02 de 30 de diciembre de 2014 y sus modificatorias. (Apéndice n.° 52)
® TUPAdelaSMV:

Requisitos:

1. Solicitud suscrita por el representante legal de la Sociedad Administradora dirigida al Intendente General de Supervision de Entidades.

2. Un ejemplar del contrato de custodia debidamente suscrito entre la Sociedad Administradora y el custodio, de acuerdo al contenido minimo previsto
en el ANEXO C del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades Administradoras, el cual deberd contener una declaracion
expresa del custodio de su sometimiento a las normas establecidas en dicho Reglamento, en el prospecto simplificado y reglamento de participacion
respectivos.

Némina de los miembros del comité de inversiones.

Declaracion jurada de los miembros del comité de inversiones de no estar comprendidos dentro de los supuestos contemplados en el inciso d) del
articulo 25° del Reglamento de Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades Administradoras. con una antigiiedad no mayor a treinta (30) dias
calendario, adjuntando los curriculos correspondientes.

Prospecto simplificado.

Reglamento de participacion.

Contrato de administracion.

Adicionalmente, se deberé indicar de conformidad con lo dispuesto por el Art. 113°de la Ley del Procedimiento Administrativo General: La identificacion
del expediente de la materia, tratandose de procedimientos ya iniciados (Ver Nota General 6).

9. Informar fecha y nimero de constancia de pago de los derechos respectivos”.

Los cuales se encuentran registrados en el sistema informatico SMVDoc de la SMV e identificados como expedientes digitales

N w

NSO,
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CUADRON.° 2
Expedientes observados por IGSE fuera del plazo establecido

T [t ] e w22,
tramite (*) de ggdz emitido emision Tr: ﬂ:i") Observar | Exceso (,2)
1 (Asgﬁz?ggznw g | 20002021 | 25052021 25;19\//21%2; 26/05/2021 2 180052021 | 6 %
2 (Aioeﬁ%?gjim g | 10220 | 3oy | GV | raowan | | sosan |4 87
3 (Aigf‘%?jfi(_’fe) 0200 | 02200 | G822 g | 2 | s | 72
4 (Af’Zl%?ffi" y | 2082019 | 29102018 A L snoate |2 | 2umoons | 7 48
5 (Af]g:,%?fffffs) 082019 | 2002019 | SRS gono0t | 26 | 21102018 |6 4
6 (Aizi%?ffa” o | 20082020 | 23092020 RN | oeaon |2 | 17092020 | 4 44
7 (Alfgji‘lf:?w) 17122019 | 21012020 | BE220 4 pu0t030 | 2 160012020 | 3 %
8 (A:éfgiocizgj’;zﬂ) B092020 | 0771012020 | SS2%0 | 71072020 21 61012020 | 1 3
9 (A;ngﬁzeg:iem 20082020 | 24092020 | 322 gsigo00 | 26 | 17092020 | 6 2
10 (Apzfrfgioczeg:igm 20082020 | 25092020 | 312202 | gsingp0z0 |26 | 17092020 | 6 2
1" (A;féf«]ii?.?iﬂ o | 2012021 | 11032021 SR 4010372021 2 25022021 | 9 31
12 (A‘fgfjii‘l’:ieﬁ) 1410172021 ! e @ | 170220t 24 | 102201 | 4 30
13 (Afé’ﬂ&?s:’;sm) 20012021 | 10032021 | SI22L 1 s0i032021 2 25022021 | 9 2
14 (Asgjgioc?:?m 2002020 | 0102021 | iS22 | 41012020 21 30092020 | 1 277
15 (Angrf(}iofgiaw) 28/06/2021 | 30/07/2021 3&7/“;/21%2; 2/08/2021 2 270712021 | 2 %
16 (Ang::]a%?:.1819) swos202t | ovorizoat | ZEL202 | 4719001 2 | woe2021 | 2 5 |
7| A ;::Jii?r?.%szo) 25062021 | 300712021 | G| so07021 2 260072021 | 2 u |
18 (Angf;i‘i?ﬁ?m 25012021 | 23022021 | 22020 panpmnat 2 | 2002021 | 2 2
19 (Apsz‘}fﬁ‘fﬁ?zz) 20062021 | 220712021 | oAy | 2200712021 21 210072021 | 1 2

(*) Fecha de solicitud inicial presentada por la SAFMIV para la inscripcion de su FM.

(**) Dias dtiles transcurridos desde el inicio de tramite hasta la emision del oficio de Comunicacion de observaciones

(***) Dias Utiles insumidos desde el inicio del tramite hasta la inscripcion del FM en el RPMV descontando la suspension de plazos

(1) Comunicacion electronica de observaciones enviada por la Sra. Roxana Tramontana IGSE para Credicorp Capital SA SAF, alcanzado mediante
Memorandum N° 2306-2022-SMV/10 (Apéndice n.° 23) de 1 de junio de 2022 por la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial.

Fuente: Documentacion registrada en los Expedientes Digitales gestionados en el SMVDoc, informacion extraida del Anexo n.° 1, comunicado en

el Pliego de Hechos.
Elaborado por: Comision de Control

Conforme se aprecia del cuadro precedente, el proyecto del primer oficio emitido por la IGSE,
que contiene la evaluacion de las solicitudes de inscripcion de FM realizada por el personal de
la Division de Autorizaciones y Registro, se realizo con posterioridad al plazo de atencion de
veinte (20) dias establecido en el articulo 242° de la LMV, lo que gener6 que los oficios de
observaciones emitidos y suscritos por el Intendente de la IGSE en dieciocho (18) de las
solicitudes de inscripcion de FM sean notificados a los administrados con posterioridad al plazo
sefialado de los siguientes expedientes n.°s: 2020038503, 2020004801, 2021015257,
2019049563, 2021024825, 2019035526, 2019035527, 2020029496, 2020029499,
2020029271, 2021025033, 2020032022, 2021003324, 2021003325, 2021002633,
2021024343, 2020031405 y 2021021418.

Igual, ocurrié con la comunicacion de observaciones relacionada al Expediente N.°
2021001426, efectuada mediante correo electronico institucional, el cual fue cursado con
posterioridad al plazo de atencion de veinte (20) dias establecido en el articulo 242° de la LMV.

Respecto del computo de plazos para la emision del oficio de observaciones de la IGSE, dicho
plazo se ha contabilizado a partir del dia siguiente que el administrado presento su solicitud
inicial.
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Conforme a lo establecido en el numeral 142.1) del citado TUO', los plazos para el
pronunciamiento de las entidades, en los procedimientos administrativos, se contabilizan a
partir del dia siguiente de la fecha en la cual el administrado presenté su solicitud, salvo que
se haya requerido subsanacion en cuyo caso se contabilizan una vez efectuada ésta. Por lo
que, Unicamente cuando exista subsanaciones, el plazo es contabilizado desde la formulacién
del mismo.

Asimismo, debe precisarse que se esta incluyendo en los citados diecinueve (19) expedientes,
uno gestionado'" por Blum SAF SA. (antes Salkantay SAF SA.) para la inscripcion del FM
denominado ‘Blum Renta Global Fondo Mutuo”, en el cual la IGSE emitié el oficio n.® 4448-
2020-SMV/10.2 de 9 de diciembre de 2020 (Apéndice n.° 6) con un atraso de 9 dias, no
comunicando observaciones a la documentacion presentada para la citada inscripcion; sino
informando al supervisado que al no contar con autorizacion de funcionamiento para
administrar FM de inversion en valores; que la evaluacion de la solicitud de inscripcion del FM
en el RPMV presentada, estaba supeditada a la conclusion del procedimiento de autorizacion
tramitado bajo expediente n.° 2020035830, lo que, en los hechos, conllevé a una suspension
del plazo de atencion de dicha solicitud de inscripcion.

Al respecto, de lo sefialado en el parrafo precedente, se evidencié que la IGSE no siguio lo
establecido en el articulo 147° del TUO de la Ley N° 274442 en el cual se sefala el
procedimiento administrativo para la prorroga, en el cual se establecen las reglas para los
plazos improrrogables y se sefiala los casos en que puede concederse prorroga, asi como las
condiciones para ello.

Adicionalmente, se evidencio que Blum SAF SA., ademas, tramit6 la inscripcion de dos (2) FM
y que la IGSE mediante los oficios n.°s 4438-2020-SMV/10.2 (Expediente n.° 2020042986) y
4439-2020-SMV/10.2 (Expediente n.° 2020042988) de 7 de diciembre de 2020, en ambos
casos (Apéndice n.° 24), incumplio con el citado procedimiento, informando al administrado
que al no contar con autorizacion de funcionamiento para administrar FM, la evaluacién de la
solicitud de inscripcion del FM en el registro presentada, estaba supeditada a la conclusion del
procedimiento de autorizacion tramitado bajo el expediente n.° 2020035830, lo que, en los
hechos, conllevé a una suspension del plazo de atencion de dichas solicitudes.

Al respecto, de la consulta realizada por el OCl a la IGSE'3 informaron mediante Memorandum
N.® 1115-2022-SMV/10.2 de 22 de marzo de 2022 (Apéndice n.° 25) que, la atencion de
dichos tramites de inscripcion requeria la previa emision de la autorizacion de funcionamiento
de la sociedad administradora para administrar los FM, y considera que, teniendo en cuenta
los dias transcurridos, antes de que Salkantay SAFI S.A, hoy Blum SAF SA obtenga la citada
autorizacion, siendo los plazos de atencion insumidos de 71, 20, 21 dias (tiles, para los
expedientes n.°s 2020038503, 2020042986 y 2020042988, respectivamente; con lo cual, la
IGSE reconoce que en el tramite de la inscripcion de dos FM efectivamente, se incurrio en
exceso del plazo establecido por la LMV.

10 Articulo 131° de la Ley N° 27444,

' Expediente digital n.° 2020038503 del SMV Doc.

2. TUO de la Ley N° 27444:
Articulo 147°.- Plazos improrrogables:
147.1 Los plazos fijados por norma expresa son improrrogables, salvo disposicion habilitante en contrario.
147.2 La autoridad competente puede otorgar prorroga a los plazos establecidos para la actuacion de pruebas o para la emision de informes o dictamenes,
cuando asi lo soliciten antes de su vencimiento los administrados o los funcionarios, respectivamente.
147.3 La prorroga es concedida por tnica vez mediante decision expresa, siempre que el plazo no haya sido perjudicado por causa imputable a quien la
solicita y siempre que aquella no afecte derechos de terceros

'3 Mediante Memorandum N° 03-2022-SMV/OCI-RIFM de 14 de marzo de 2022 (Apéndice n.° 25).
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En el tramite de solicitudes de inscripcion, la IGSE otorgdé un plazo mayor que el
establecido en el TUO de la Ley N° 27444, para la subsanacion de requisitos formales.

De la revision de los diecinueve (19) expedientes gestionados para el tramite de inscripcion de
FM que fueron observadas por la SMV mediante oficios remitidos por el Intendente de la IGSE,
cuando el plazo de atencion de veinte (20) dias establecido en el articulo 242° de la LMV habia
vencido, detallados en el cuadro n.° 2, se observa que en tres (3) expedientes: 2020004801 -
El Dorado Asset Management SAF SA. 2021025033 - Scotia Fondos SAFM SA. y
2021021418 - BBVA Asset Management SA. SAF; la IGSE remitié los oficios n.°s 1384-2020-
SMV/10.2 de 13 de marzo de 2020 (Apéndice n.° 5), 3074-2021-SMV/10.2 de 2 de agosto
de 2021 (Apéndice n.° 18) y 2661-2021-SMV/10.2 de 1 de julio de 2021 (Apéndice n.° 19),
comunicando observaciones e incluyendo requerimientos de subsanacion de omisiones de
presentacion de informacion/documentacion de presentacion obligatoria (requisito de forma o
de admisibilidad) requerida segun el TUPA de la entidad, otorgando a los administrados plazos
de diez (10) habiles, no obstante que, conforme a lo dispuesto en el numeral 136.6) del articulo
136° del TUO de la Ley N° 27444 el plazo concedido debid ser maximo de dos (2) dias
habiles.

Lo sefialado se detalla en el cuadro siguiente:

Cuadron.°3
Observaciones de requisitos de admisibilidad con plazo mayor a lo establecido en la LPAG

Comentarios / Referencia
EXP./ Oficio n.° / Observacién / Plazo TUPA de la SMV:
SAFMV Procedimiento 110: INSCRIPCION DE FONDOS MUTUOS
Oficio n.° 1384-2020-SMV/10.2 Lo requerido mediante el Oficio de Observaciones, constituye informacion
/ documentacion de presentacion obligatoria (requisito de forma o de
. OBSERVACIONES GENERALES admisibilidad) para el tramite de solicitudes de inscripcion de FM, segun el

1.1. Debera remitir la némina de los miembros del
| Comité de Inversiones debidamente completa, de
acuerdo con el articulo 186°, literal c) del
} é?ZOOOSg?;dO ‘ REGLAMENTO. Del mismo modo, y conforme con el

Procedimiento de Cédigo 110: del TUPA de la entidad:

“‘Requisitos:

()

literal d) del referido articulo, debera remitir las | 3. Némina de los miembros del comité de inversiones.

i :\Asasne; gement ‘ declaraciones juradas de los dos (02) miembros | 4. Declaracién jurada de los miembros del comité de inversiones de

| SAFSA | faltantes del Comité de Inversiones, de no estar no estar comprendidos dentro de los supuestos contemplados en el

| | comprendidos dentro de los impedimentos | inciso d) del articulo 25° del Reglamento de Mutuos de Inversion en
contemplados (... Valores y sus Sociedades Administradoras, con una antigiiedad no
Plazo: 10 dias utiles mayor a treinta (30) dias calendario, adjuntando los curriculos

correspondientes. (...)"
Oficio n.® 3074-2021-SMV/10.2 ‘Requisitos.
3. DECLARACIONES JURADAS ()
2021025033 ngerén presentar I_as Declaraciqnes Juradas_ de los 4. Declaracidnjuraqa de los miembros del comité dg inversiones

| scotia Fondos miembros del Comné_ de Inversiones actualizadas, ( ) con una antigiiedad no mayor a treinta (30) dias calendario,

| SAFM SA esto es con una antigiiedad no mayor a 30 dias adjuntando los curriculos correspondientes.

[ ’ calendario, de conformidad con lo establecido enel | (..)

| articulo 37, literal d) del REGLAMENTO.

1 Plazo: 10 dias utiles

! - —— e — SUPT— aal

} | OFICIO N° 2661-2021-SMV/10.2 ‘Requisitos:

‘ 2021021418 | !- OBSERVACIONES GENERALES (...)

BBVA Asset | 1.1 De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 del | 3. Nomina de los miembros del comité de inversiones.

{ Management | REGLAMENTO, deber presentar lo siguiente: (.)

| SA. SAF | 1.1.1No6mina de los miembros del comit¢ de

| | inversiones

| Plazo: 10 dias utiles.

Fuente: Documentacion registrada en los Expedientes Digitales gestionados en el SMVDoc de la SMV.
Elaborado por: Comision de Control.

" TUO de la Ley N° 27444:

Articulo 136.- Observaciones a documentacion presentada

()
136.6 En caso de procedimientos administrativos que se inicien a través de medio electronico, que no acompaien los recaudos correspondientes o
adolezcan de ofro defecto u omision formal previstos en el TUPA que no puedan ser subsanados de oficio, la autoridad competente requiere la
subsanacion por el mismo medio, en un solo acto y por unica vez en el plazo maximo de dos (2) dias hébiles. Corresponde al administrado presentar la
informacion para subsanar el defecto u omision en un plazo méximo de dos (2) dias habiles siguientes de efectuado el requerimiento de la autoridad
competente. Mientras esté pendiente dicha subsanacion son aplicables las reglas establecidas en los numerales 136.3.1 y 136.3.2.
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De las razones por las cuales, segun la IGSE, incurri6 en los retrasos indicados.

Mediante Memorandum N.° 1115-2022-SMV/10.2 de 22 de marzo de 2022 (Apéndice n.° 25),
la IGSE, dando atencion al requerimiento de informacion cursada por el OCI-SMV'S, informd
sobre las razones por las cuales en doce (12) expedientes de inscripcion de FM, incurrieron
para la emision de la resolucion de inscripcion correspondiente; tiempos que excedieron el
plazo de 20 dias establecido por el articulo 242° de la LMV. En dicho memorandum la IGSE
reconoce que de los doce (12) expedientes, en siete (7) casos, excedieron el plazo de
veinticinco (25) dias habiles aplicable, siendo estos entre 28 y 79 dias habiles para la emision
de la resolucion de inscripcion, conforme se aprecia en el cuadro siguiente:

Cuadron.° 4
Expedientes que excedieron el plazo de veinticinco (25) dias habiles

{ i ! Nombre de SAFM | Expediente N° Lo te { tIaa‘::u“:&‘éf(,)

1 Faro Capital SAF S.A. 2019035526 2082019 |

2| FaoCaptalSAFSA | oote0ms2r | 2410812019 2
|3 | ElDorado AsselManagement SAF SA. | 2020004801 | 10022020 ‘ Y

4 El Dorado Asset Management SAF S.A. 2020015446 6/05/2020 44

— {5 | Sakantay SAFISA (ahoraBLUM SA SAF) 2020038503 | 28012020 | 42

6 GrupoCoril SAFSA | 2001009524 | 12032021 | 45

| 7| Fondos SuraSAFSAC. - 202101557 | 20042021 | 19 |

(*) Cémputo de plazos de acuerdo con la LPAG.
Fuente: Memorandum N° 1115-2022-SMV/10.2 de la SASP (Apéndice n.° 25).
Elaborado por: Comisién de Control.

Ademas, en el citado Memorandum n.° 1115-2022-SMV/10.2 (Apéndice n.° 25), la IGSE
sefiala que los retrasos se debieron en su mayoria a circunstancias atribuibles a caracteristicas
particulares de los fondos materia de inscripcion, respecto de las cuales tuvieron que realizar
un mayor intercambio de informacion a efectos de verificar que las caracteristicas del FM se
ajustaran a lo establecido por la normativa vigente; asi como al incremento en la carga de
trabajo de la Division de Autorizaciones y Registro de la IGSE; a la adecuacion a los medios
tecnoldgicos para transmision de informacion y uso de los sistemas SMV; y, a la renuncia de
personal de dicha intendencia.

Respecto a lo antes sefialado, debe precisarse que la IGSE constituye la unidad organica
especializada de la SASP'6, que tiene bajo su ambito de supervision a los fondos mutuos de
inversion en valores y sus sociedades administradoras, respecto de las cuales ejerce su
supervision, evaluacién y la concesion de autorizaciones e inscripciones, por lo que la
evaluacion de las solicitudes de inscripcion de los diferentes tipos de FM, es parte de sus
funciones y especialidad.

De igual modo, mediante Memorandum n.° 2306-2022-SMV/10 de 1 de junio de 2022
(Apéndice n.° 23), la IGSE proporciono la informacion solicitada a la SASP por el OCI-SMV7,
respecto a informar sobre las razones por las cuales en veintitrés (23) procesos de inscripcion
de FM, tuvieron una demora de hasta setenta y dos (72) dias, desde la presentacion de la
solicitud hasta la inscripcion del FM en el RPMV, excediendo el plazo establecido para dicho
tramite dispuesto en el articulo 242° de la Ley del Mercado de Valores y deméas normativa
relacionada.

Al respecto, la IGSE reconoce en el Anexo n.° 1, adjunto al citado memorandum, once (11)
casos (expedientes) en los cuales el proceso de inscripcion de FM excedio el plazo de

' Solicitada mediante Memoréndum N° 03-2022-SMV/OCI-RIFM de fecha 14 de marzo de 2022 (Apéndice n.° 25).

' De acuerdo a lo establecido en el numeral 7) del articulo 38° del Reglamento de Organizacion y Funciones de la SMV, aprobado mediante Decreto
Supremo N.° 216-2011-EF y modificatorias.(Apéndice n.° 50)

""" Mediante Memorandum N° 014-2022-SMV/04/SCE. de fecha 23 de mayo de 2022 (Apéndice n.° 26).
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veinticinco (25) dias utiles aplicable, conforme se aprecia en el cuadro siguiente:

Cuadron.°5

Expedientes que excedieron el plazo de veinticinco (25) dias habiles

A % Fecha de 10 Dias habiles |
N Nombre de la SAFM Denominacién del Fondo Mutuo n.° Expediente [ solicitud T
1 | Independiente S.A. SAF | Independiente PMG FMIV 2019049563 | 17/12/2019 29
Credicorp Capital S.A. Fondo de Fondos Credicorp Capital | ,
2 | saF Tendencias Globales FMIV R | 2N B
; - SF Renta Délares 6M VIII FMIV
3 | Scotia Fondos SAF S.A. | SF Renta Soles 1 Ii 2020029271 19/08/2020 36
Credicorp Capital S.A. Fondo de Fondos Credicorp Capital Acciones
4 SAF China A EMIV 2020029496 20/08/2020 30
Credicorp Capital S.A. Fondo de Fondos Credicorp Capital Impacto |
5 SAF Oncologico FMIV 2020029499 20/08/2020 30
6 | Scotia Fondos SAF S.A, | Sefe Fondo de Fondas Distributivo HY I 2020032022 | 8/09/2020 30
7| Scotia Fondos SAF 5.4, | Scote Fondo de Fondos mpacto Ambienta 2021003325 | 28/01/2021 u
BBVA Asset Fondo de Fondos BBVA Distributivo High Yield J} 19091 1
® | Management SA SAF | EE LU FMIV ARG |} Ymusa ¢
9 | Interfondos S.A. SAF IF Futuro Seguro Délares FMIV 2021027046 | 14/07/2021 28
10 | Interfondos S.A. SAF IF Futuro Seguro Soles FMIV 2021036244 | 23/09/2021 29 |
Programa de Fondos Mutuos Fondos de ; |
" Fondos IF Rendimiento Global Soles FMIV | 4
Interfondos S.A. SAF ~Fondo de Fondos IF Rendimiento Global 2021043674 | 16/11/2021 18
Soles | FMIV

Fuente: Memorandum N° 2306-2022-SMV/10 (Apéndice n.° 23)
Elaborado por: Comision de Control.

De acuerdo con lo sefialado, en los parrafos precedentes, se aprecia que la IGSE reconoce
expresamente que en un total de dieciocho (18) solicitudes de inscripcion de FM, ha
considerado para la emision de |as respectivas resoluciones, tiempos que exceden el plazo de
veinticinco (25) dias aplicable, establecido por el articulo 242° de la LMV.

Sin embargo, de acuerdo a la revision efectuada en el presente servicio de control, se
evidencio que en treinta y uno (31) expedientes de inscripcion de FM se produjo en fecha
posterior al vencimiento del plazo establecido en la LMV, siendo que la diferencia entre lo
reconocido por la IGSE y lo observado por la Comision de Control del OCI es de trece (13)
expedientes; lo cual se explica que, en primer lugar, por la comunicacion de las observaciones
formuladas por la IGSE fuera del plazo de veinte dias establecido en la LMV y por la inscripcion
del FM en el RPMV en fechas posteriores al cumplimiento de los cinco dias establecido por la
LMV; situaciones no contempladas por la IGSE y que se han presentado, conforme a la
evidencia obtenida por la Comision de Control, simultaneamente en uno o mas expedientes.

En relacion a la fecha de inscripcion del FM en el RPMV mencionada en el parrafo que
antecede, la IGSE esta considerando como tal, a la fecha de emision de la Resolucion que
dispone su inscripcion; sin embargo, se procesa la inscripcion fuera del plazo establecido por
el articulo 242° de la LMV, lo que fue corroborado por la Comision de Control mediante
Memorandums n.°s 2180-2022-SMV/09 y 2756-2022-SMV/09 emitidos por la Oficina de
Tecnologias de Informacion de 23 de mayo de 2022 y 1 de julio de 2020, respectivamente,
(Apéndice n.° 27).

Sobre el particular, el articulo 242° de la LMV dispone que, el plazo no mayor de veinte (20)
dias desde la presentacion de la solicitud, o de cinco (5) dias luego de presentada la
subsanacion de las observaciones, es para la inscripcion del FM en el RPMV. Dicha norma
no establece que, los indicados plazos sean para que la IGSE emita una resolucién por la cual
disponga la inscripcion del FM en el RPVM. La emision de tal resolucion ha sido establecida
en una norma reglamentaria de inferior jerarquia: el Reglamento del Registro Pubico del
Mercado de Valores, aprobado por Resolucion CONASEV n.° 0079-1997 del 14 de febrero de
1997, y modificatorias'® (en adelante, Reglamento del RPMV).

'® Reglamento del RPMV
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Por tanto, si la SMV considera necesaria la emision de una resolucion previa por la que se
disponga la inscripcion del FM en el RPMV, tal resolucion debera ser emitida con la antelacion
oportuna para que se pueda dar cabal cumplimiento a la inscripcion del FM en el citado
Registro, dentro del plazo maximo que la Ley establece; siendo pertinente recordar sobre ello
que, tratandose de una norma reglamentaria, ésta no puede exceder ni transgredir los limites
0 parametros que la norma legal contiene, de modo que los operadores de las normas en
cuestion deberan cuidar que, en la interpretacion y aplicacion de las citadas disposiciones,
tanto por jerarquia normativa como por especialidad, los plazos establecidos en el articulo
242° de la LMV priman sobre cualquier otra disposicion de menor rango o de caracter general.

Consecuentemente, la aplicacion correcta (ajustada a derecho), de la disposicion contenida
en la norma infra legal, en este caso, el articulo 10° del Reglamento del RPMV que dispone la
emision de una resolucion por la entidad, en cuyo mérito se inscribe un FM en el RPMV,
siguiendo los métodos de interpretacion sistematica y teleologica o finalista’® de la ley, obliga
a considerar que dicha norma reglamentaria debe guardar coherencia con lo que dispone el
articulo 242° de la LMV, de modo que haga efectiva y eficaz la voluntad de la ley, permitiendo
el correcto y cabal cumplimiento de sus términos para alcanzar los fines para los que ésta fue
concebida. Lo contrario conllevaria que se distorsione, transgreda o incumpla lo dispuesto por
la norma legal en cuestion.

Siendo esto asi, el articulo 242° de la LMV, en cuanto establece plazos maximos para la
inscripcion de FM en el RPMV, y tal como resulta en aplicacion de lo que el propio Reglamento
del RPMV precisa en sus articulos 11°2 y 13°2', supone que, el FM sea efectivamente inscrito,
mediante la apertura de una ficha registral, en la cual se anotaran los datos que el Registrador
determine, dentro de los 20 dias de presentada la solicitud, o de los cinco (5) dias de
subsanadas las observaciones formuladas por la SMV, de ser el caso; con prescindencia de
la fecha en que se hubiere emitido la resolucién que dispone dicho registro.

Inactividad de la Division de Autorizaciones y Registros de la IGSE, en la tramitacién de
seis (6) solicitudes de inscripcion de FM

De la revision de los expedientes registrados en el SMVDoc se evidencia que de las diecinueve
(19) solicitudes de inscripcion de FM en las que se formularon observaciones mediante oficios
remitidos por el Intendente de la IGSE, en seis (6) casos se presentaron periodos de
inactividad por parte de la Division de Autorizaciones y Registros, 6rgano del cuarto nivel de
la estructura organizativa de la entidad y dependiente de la IGSE, establecido en el Manual de
Organizacién y Funciones de la SASP2, encargado de la evaluacion de las solicitudes de
inscripcion de Fondos Mutuos FM asi como de la organizacion y administracion de las
secciones del RPMV y los demas registros especiales bajo su ambito de competencia, entre
otras funciones; no existiendo en los expedientes que se detallan en el cuadro n.° 6, evidencia
sobre las razones de dicha inactividad:

Articulo 10° INSCRIPCION EN EL REGISTRO
La inscripcion en el Registro se realiza por el mérito de la Resolucion CONASEV o Resolucién Gerencia General de inscripcion o autorizacion de
funcionamiento, segtn corresponda, asi como directamente por ¢l Registrador en los casos de inscripciones autométicas. EI Gerente General y el
Registrador daran cuenta al Directorio de CONASEV de las inscripciones que realicen.
Al respecto, la doctrina predominante considera que la interpretacion teleologica, también denominada finalista, atiende fundamentalmente al espiritu y
finalidad de la norma, pues consiste, esencialmente, en realizar un analisis de la naturaleza de los hechos o de las cosas que son el objeto de la regulacion
legal a fin de descubrir el significado de la norma y a través de ello, su auténtica finalidad. La doctrina se refiere a la ratio legis como a la motivacion por
la cual la norma se ha dictado o al resultado que la norma pretende alcanzar (Ver Interpretacion teleologica o finalista, en:
hitps://www.expansion.com/diccionario-juridico/interpretacion-teleologica-o-finalista.himl).
% Articulo 11 ° - APERTURA DE FICHA REGISTRAL ( MODIFICADO POR RC 016-2007-EF/94.10)
La inscripcion que se efectiie en el Registro se realizara mediante la apertura de una ficha registral, en la cual se anotaran los datos que el Registrador
determine, en concordancia con los respectivos reglamentos, especificaciones técnicas y demas normas que se dicten al respecto. Las citadas fichas
contendran las sanciones impuestas por CONASEV o las bolsas, en los casos que corresponda.
2" Articulo 13 ° PLAZO DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO
En caso de que la Ley o la respectiva norma no precise el plazo que dispone CONASEV para practicar una determinada inscripcion, se entendera que es
de treinta (30) dias, contados desde la fecha de presentacion de la solicitud
%2 Aprobado mediante Resolucion de Superintendente n.° 047-2013-SMV/02 de 18 de abril de 2013 (Apéndice n.° 51).
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Cuadron.°6
Inactividad en la tramitacion de solicitudes de inscripcion de FM

7 ; B I e [ Dias Utiles |
N SAFM } Expediente | Inicio de Inactividad Término : Trahecides
1| S aassetManagement | 5020031405 | 01/1012020 (tem 17,18) | 16/12/2020 fem 19) 53
2 | Faro Capital SAF SA. 2019035526 | 12/11/2019 (item 17) 16/01/2020 (item 18) 46
3| Faro Capital SAF SA. 2019035527 | 12/11/2019 (item 17) 16/01/2020 (item 18) | 4
El Dorado Asset [ T | | i - - j h
| % | Manggement SAF S.A 200004601 | 23072020 (hem34) | 30BN (hem3y) | 2%
SoVRpssetManagement | 2021021418 | 2210772021 (fem 15) 24/08/2021 (item 16) 2
|6 | Interfondos S.A. SAFM | 2021002633 | 24/02/2021 (ftem 18) 0503/2021 (lem19) | 8

Fuente: Documentacion registrada en los Expedientes Digitales gestionados en el SMVDoc de la SMV.
Elaborado por: Comision de Control

En adicion a lo antes sefialado, estos periodos de inactividad de hasta cincuenta y tres (53)
dias Utiles, han generado que los plazos del procedimiento de inscripcion del FM en el RPYM
se vean afectados, extendiéndose el procedimiento por tiempos mayores al sefialado en la
LMV.

Cabe precisar que en el computo de los plazos referidos en el cuadro n.° 2, no se han
considerado los citados periodos de inactividad.

Finalmente, se debe sefialar que ademas, se evidencio que en una (1) solicitud de inscripcion
de FM, la IGSE comunico a Blum SA SAF el oficio n.* 2693-2021-SMV/10.2 de 5 de julio de
2021 (Expediente n.® 2021038503) (Apéndice n.° 28) conteniendo nuevas observaciones a
la documentacion presentada, (la cual no fue subsanada por el administrado), incluyéndose
observaciones sobre aspectos contenidos en la documentacion primigenia que no fueron
incluidas en el primer oficio de observaciones, respecto a: “... El Fondo estara denominado en
dolares americanos, pero los bonos, fondos y ETFs..."lo que no fue materia de observacion
inicial, por lo que, el texto indicado en el Anexo del Reglamento de Participacion - RdP se
mantuvo exactamente igual en las versiones del RdP y del Prospecto Simplificado que
posteriormente presentd Blum SAF SA con motivo de subsanacion de las observaciones
formuladas por la IGSE, siendo que dicha Intendencia no consideré lo dispuesto en el articulo
137° del TUO de la Ley N° 274442,

2. Diecinueve (19) Fondos Mutuos fueron inscritos en el RPMV excediendo el plazo de
cinco (5) dias utiles establecidos por el articulo 242° de la LMV, luego de la subsanacion
de observaciones formuladas por la IGSE de la SMV.

De la revision de los cuarenta (40) expedientes de atencion de solicitudes de inscripcion de
FM de evaluacion previa, tramitadas por la IGSE en el periodo del 1 de enero de 2020 al 30
de diciembre de 2021, se ha determinado que diecinueve (19) FM fueron inscritos en el RPMV,
con posterioridad al vencimiento del plazo del cinco (5) dias que establece la LMV para la
inscripcion del FM en el RPMV luego de la subsanacion a las observaciones formuladas por
la IGSE de la SMV.

% TUOde laLey n.° 27444:
Articulo 137.- Subsanacion documental

137.2 Las entidades de la Administracion Publica se encuentran obligadas a realizar una revision integral del cumplimiento de todos los requisitos de las
solicitudes que presentan los administrados y, en una sola oportunidad y en un solo documento, formular todas las observaciones y los requerimientos
que correspondan. Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente, la entidad mantiene la facultad de requerir tnica y exclusivamente la subsanacion
de aquelios requisitos que no hayan sido subsanados por el administrado o cuya subsanacion no resulte satisfactoria, de conformidad con lo dispuesto
por la norma correspondiente. En ningtn caso la entidad podra realizar nuevas observaciones invocando la facultad sefialada en el presente parrafo.
137.3 El incumplimiento de esta obligacion constituye una falta administrativa sancionable de conformidad con lo dispuesto por el articulo 261.

137.4 Sin perjuicio de lo anterior, el incumplimiento de esta obligacion también constituye una barrera burocrética ilegal, siendo aplicables las sanciones
establecidas en la normativa sobre prevencion y eliminacion de barreras burocréticas. Ello, sin perjuicio de la obligacion del administrado de subsanar las
observaciones formuladas.
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Dicha situacion se presenta en las solicitudes de inscripcion de FM presentadas por El Dorado
Asset Management SAF S.A (1 solicitud), Credicorp Capital S.A. SAF (5 solicitudes), Grupo
Coril SAF S.A (1 solicitud), Independiente SAF SAC (3 solicitudes), Scotia Fondos SAFM S.A.
(3 solicitudes), BBVA Asset Management S.A. SAF (1 solicitud), e Interfondos S.A. SAF (5
solicitudes); el detalle se muestra en el cuadro n.® 7 siguiente:

Cuadron.°7
Inscripcion de FM en el RPMV que excedieron los cinco (5) dias utiles establecidos por la LMV
Inscripcion en el RPMV Dias utiles
Fecha inicio Ultima Fecha % = e desde
N° E £ 2 de tramite | Subsanacién | Tope para N°y Fecha N°y Fecha N° de Ficha subsanacién
xpediente N RAFUS de informe Resolucion Registral y
*) de la SAFM inscribir ™) ™) Fecha () hasta
inscripcion
1126-2020- | 085-2020-
I i 100212020 | Sartasin 23102020 | SMV/10.2 | Smvipz | FM00000438 17
(Apéndice n.° 29) 17110/2020 giomer | oo 9/111/2020
882-2020- | 068-2020-
y | SE0A08 23/07/2020 | Santasin 02/09/2020 | SMV/10.2 sMvi02 | FM00000429 16
(Apéndice n.° 30) 26/08/2020 11/09/2020 11/09/2020 16/09/2020
1852021 | 024-2021-
3 | 2021001426 1410172021 | Sartasin 25022021 | SMvi102 | Smviio2 | FM00000447 7
(Apéndice n.° 31) 18/02/2021 ooont | omomaonr | 2600212021
977-2021- | 088-2021-
4 | 2021025882 osio7/01 | Sartade 16/09/2021 | SMV/10.2 sMv/02 | FM00000461 9
(Apéndice n.° 32) 9/09/2021 9/09/2021 13/09/2021 21/09/2021
1100-2020- | 081-2020-
5 %g%?fgi"u) 20/08/2020 ?5’/?3/52/820 30102020 | SMVI0.2 SMV/10.2 Fgﬂ??&g%‘;%“ 6
: 201102020 |  29/1012020
1107-2020- | 082-2020-
g | AN 2000812020 | Cartasin 30102020 | SMvi102 | Smviio2 | FM00000433 6
(Apéndice n.° 34) 231102020 oo | mnoma | 31102020
GCSAF N° 885-2021- | 077-2021-
7 52222?3331035) 301032021 | 301-08-2021 | 1900812021 | SMVA0.2 SMV/10.2 F%?gg%%‘éia 7
P : 12/08/2021 1300812021 | 1610812021
372-2020- | 032-2020-
2019049563 Cartashn FM00000411
8 | (Apéndice no36) | 17122019 | F030000 101082020 1%%;8'220 151%\;123220 12/03/2020 g
1304-2020- | 109-2020-
g | 202003770 07M0i2020 | Cartasin 171202020 | SMVA0.2 | SMvio2 | FM00000439 10
(Apéndice n.° 37) 10112/2020 oa0m | otom | 23122020
1210-2021- | 101-2021-
2021035665 Cartashn FM00000464
10 1029669. 20/09/2021 291012021 | SMVIH0.2 SMVA0.2 9
(Apéndice n.° 38) 2211012024 e 5/11/2021
i | 00203 200812020 | S2rasin AR T 2
(Apéndice n.° 39) 8110/2020 o0 | 230aez | FM00000436
4112020
T125:2020- | 083-2020-
2 | o s 40 )| osoozoz0 | SEESE | osno020 | swvioz | smvrog | FMOR000LS? 1
P . : 29/10/2020 | 30/10/2020 :
391-2021- | 0442021
2021003325 Carta sin FM00000450
3| (Apéndice n.o4g) | 202021 | 550000 00M2021 | SMVIO2 | SWIHOZ 1 431042021 B
409-2021- | 046-2021-
2021005130 Carta s/n FM00000451
14 1005130 | 10/02/2021 071042021 | SMVI0.2 SMV/10.2 18
(Apéndice n.° 42) 29/03/2021 14/04/2021 16/04/2021 23/04/2021
1142-2021- | 097-2021-
2021027046 Carta s/in FM00000462
15 1027046 1410712021 051012021 | SMVH02 |  SMV/10.2 12
(Apéndice n.° 43) 28/09/2021 onon | roos | 18102021
1334-2021- | 112-2021-
2021036244 Cartasin FM00000465
16 030288 23/09/2021 100112021 | SMVI02 | SMVA0.2 12
(Apéndice n.° 44) 31112021 s | ANIOZ | a2t
1510-2021- | 140-2021-
2021043674 Cartasin FM00000471
17 1083674 16/11/2021 17122021 | smvio2 | smvi102 9
(Apéndice n.° 45) 9/12/2021 o | (s | 20
1408-2020- | 111-2020-
2020040261 Cartash FM00000441
18 oshzel 06/11/2020 2811212020 | SMV02 |  SMV0.2 8
(Apéndice n.° 46) 17112/2020 artnss | e | Sizm
12-2021- 003-2021-
2020042426 Carta s/n FM00000444
19| (apéndice n.o47) | 241112020 | 5050020 06/01/2021 73/'(‘)41\721&3 lem&f 11/01/2021 9

(*) Se refiere a la fecha de la solicitud inicial presentada por la SAFM para la inscripcion de su FM

(") Se refiere a la fecha de emision del documento, segun detalles de la firma verificada mediante el uso del Software de Firma Digital SignNet
(**) Se refiere ala fecha real de inscripcion del FM en el Registro Piblico del Mercado de Valores — RPMV.

Fuente: Documentacion registrada en los Expedientes Digitales gestionados en el SMVDoc de la SMV.

Elaborado por: Comision de Control
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Conforme se aprecia del cuadro precedente, la inscripcion del FM en el RPMV, fuera del plazo
sefialado en la LMV, se debi6, en primer lugar, a que el informe que recomienda la inscripcion
del FM por parte del Supervisor responsable de la Division de Autorizaciones y Registro, fue
emitido el mismo dia del vencimiento o cuando ya habia vencido el plazo de cinco (5) dias
dispuesto en el articulo 242° de la LMV, lo que gener6 que la resolucion que dispuso la
Inscripcion del FM sea emitida fuera del plazo sefialado y en consecuencia, que el mismo FM
fuera inscrito en el RPMV en plazos mayores al sefialado por la LMV. Tal situacion se evidencio
en los siguientes seis (6) expedientes n.°s, 2019049563, 2020024938, 2020042426,
2021005130, 2021027046 y 2021036244

Asimismo, en los siguientes ocho (8) expedientes n.°s 2021001426, 2021025882,
2020029496, 2020029499, 2021009524, 2021003325, 2021043674, 2020040261, se
evidencio que el atraso en la inscripcion del FM, se debio a que la instruccion al Registrador
del RPMV, para que proceda a la inscripcion del FM y genere la Ficha Registral, se dio cuando
ya habia vencido el plazo de los cinco (5) dias, fuera del plazo seialado en la LMV.

Cabe precisar que en los casos sefialados en el cuadro n.° 7, en el computo de los plazos se
han descontado los dias insumidos por la SAFMIV para presentar la subsanacion a las
observaciones formuladas por la IGSE, asi como los dias de suspension de plazos del
procedimiento administrativo por la pandemia?*. De otro lado, la fecha de inscripcion del FM
en el RPMV que se esta considerando, es la fecha de la apertura de la ficha registral, en la
cual se anotaron los datos que el Registrador determiné.

Sobre el particular y tal como se ha sefialado precedentemente en el desarrollo del numeral
1), el articulo 242° de la LMV dispone que, el plazo no mayor de veinte (20) dias desde la
presentacion de la solicitud, o de cinco (5) dias luego de presentada la subsanacion de las
observaciones, es para la inscripcion del FM en el RPMV. Dicha norma no establece que,
los indicados plazos sean para que la IGSE emita una resolucion por la cual disponga la
inscripcion del FM en el RPVM. La emision de tal resolucion ha sido establecida en una norma
reglamentaria de inferior jerarquia: el Reglamento del RPMV, por lo que ésta no puede exceder
ni transgredir los limites o parametros que la norma legal contiene, tanto por jerarquia
normativa como por especialidad, los plazos establecidos en el articulo 242° de la LMV priman
sobre cualquier otra disposicion de menor rango o de caracter general.

Consecuentemente, la aplicacion correcta (ajustada a derecho), de la disposicion contenida
en la norma infra legal, en este caso, el articulo 10° del Reglamento del RPMV que dispone la
emision de una resolucion por la entidad, en cuyo mérito se inscribe un FM en el RPMV,
siguiendo los métodos de interpretacion sistematica y teleoldgica o finalista de la ley, obliga a
considerar que dicha norma reglamentaria debe guardar coherencia con lo que dispone el
articulo 242° de la LMV, de modo que haga efectiva y eficaz la voluntad de la ley, permitiendo
el correcto y cabal cumplimiento de sus términos para alcanzar los fines para los que ésta fue
concebida. Lo contrario conllevaria a que se distorsione, transgreda o incumpla lo dispuesto
por la norma legal en cuestion.

Por lo que, la disposicion contenida en el articulo 242° de la LMV, en cuanto establece plazos
maximos para la inscripcion de FM en el RPMV y tal como resulta en aplicacion de lo que el
propio Reglamento del RPMV precisa en sus articulos 11°y 13°, supone que, en los casos a
los que se refiere el numeral 3), el FM sea efectivamente inscrito, mediante la apertura de
una ficha registral, en la cual se anotaran los datos que el Registrador determine, dentro de
los cinco (5) dias de subsanadas las observaciones formuladas por la SMV, con
prescindencia de la fecha en que se hubiere emitido |a resolucion que dispone dicho registro.

% Decretos de Urgencia 026-2020 y 029-2020
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La situacion sefialada generd que diecinueve (19) FM sean inscritos en el RPMV, en plazos
que van desde los 6 hasta 20 dias utiles, fuera del plazo de cinco (5) dias establecido en el
articulo 242° de la LMV para la inscripcion del FM en el RPMV luego de la subsanacion a las
observaciones presentadas por los SAFMIV, configurandose dicho hecho en el presunto
incumplimiento al marco legal vigente que regula el procedimiento de inscripcion de los FM en
el RPMV.

En los hechos descritos se contravino la normativa siguiente:

‘/

Ley del Mercado de Valores aprobado a través del Decreto Legislativo N° 861 de 22 de
octubre de 1996.

Articulo 242°.- Inscripcion en el registro.- A los fines de la inscripcion de cada fondo mutuo
en el Registro, la sociedad administradora presentarda a CONASEV el reglamento de
participacion del fondo, asi como el modelo de contrato entre ella y los participes.

La inscripcion se efectuard en un plazo no mayor de veinte (20) dias desde la presentacion de
la solicitud. CONASEV podré formular observaciones por una sola vez, en cuyo caso se
suspendera el computo del plazo hasta que las mismas sean subsanadas. Efectuada la
subsanacion de las observaciones y cumplido o no el plazo anterior, CONASEV dispone de
cinco (5) dias para inscribir al fondo mutuo.

()

» Texto Unico Ordenado de la Ley N° 27444, Ley del Procedimiento Administrativo
General, aprobado por Decreto Supremo N° 004-2019-JUS de 22 de enero de 2019 y
modificatorias:

Articulo 136.- Observaciones a documentacion presentada

[.]

136.6 En caso de procedimientos administrativos que se inicien a través de medio electronico,
que no acompaien los recaudos correspondientes o adolezcan de otro defecto u omision
formal previstos en el TUPA que no puedan ser subsanados de oficio, la autoridad competente
requiere la subsanacion por el mismo medio, en un solo acto y por unica vez en el plazo
maximo de dos (2) dias hébiles. Corresponde al administrado presentar la informacion para
subsanar el defecto u omision en un plazo maximo de dos (2) dias habiles siguientes de
efectuado el requerimiento de la autoridad competente. Mientras esté pendiente dicha
subsanacion son aplicables las reglas establecidas en los numerales 136.3.1y 136.3.2,

(Numeral incorporado segun el articulo 3 del Decreto Legislativo N° 1452)

Articulo 137.- Subsanacién documental

[.J

137.2 Las entidades de la Administracion Piblica se encuentran obligadas a realizar una
revision integral del cumplimiento de todos los requisitos de las solicitudes que presentan los
administrados y, en una sola oportunidad y en un solo documento, formular todas las
observaciones y los requerimientos que correspondan. Sin perjuicio de lo sefialado en el
parrafo precedente, la entidad mantiene la facultad de requerir tnica y exclusivamente la
subsanacion de aquellos requisitos que no hayan sido subsanados por el administrado o cuya
subsanacion no resulte satisfactoria, de conformidad con lo dispuesto por la norma
correspondiente. En ningun caso la entidad podra realizar nuevas observaciones invocando la
facultad sefialada en el presente parrafo.

[-]
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(Texto segun el articulo 126 de la Ley N° 27444, modificado segtn el articulo 2 Decreto
Legislativo N° 1272)

Articulo 142.- Obligatoriedad de plazos y términos

142.1 Los plazos y términos son entendidos como maximos, se computan independientemente
de cualquier formalidad, y obligan por igual a la administracion y a los administrados, sin
necesidad de apremio, en aquello que respectivamente les concierna. Los plazos para el
pronunciamiento de las entidades, en los procedimientos administrativos, se contabilizan a
partir del dia siguiente de la fecha en la cual el administrado presenté su solicitud, salvo que
se haya requerido subsanacion en cuyo caso se contabilizan una vez efectuada esta.

142.2 Toda autoridad debe cumplir con los términos y plazos a su cargo, asi como supervisar
que los subalternos cumplan con los propios de su nivel.

[-]

(Texto segun el articulo 131 de la Ley N° 27444, modificado segun el articulo 2 Decreto
Legislativo N° 1272)

Articulo 147. Plazos improrrogables
147.1 Los plazos fijados por norma expresa son improrrogables, salvo disposicion habilitante
en contrario.

147.2 La autoridad competente puede otorgar prorroga a los plazos establecidos para la
actuacion de pruebas o para la emision de informes o dictamenes, cuando asi lo soliciten antes
de su vencimiento los administrados o los funcionarios, respectivamente.

147.3 La prérroga es concedida por tnica vez mediante decision expresa, siempre que el plazo
no haya sido perjudicado por causa imputable a quien la solicita y siempre que aquella no
afecte derechos de terceros.

[-]

(Texto segun el articulo 136 de la Ley N° 27444, modificado segtin el articulo 2 Decreto
Legislativo N° 1272)

Texto Unico de Procedimientos Administrativos - TUPA de la Superintendencia del
Mercado de Valores - SMV aprobado con Resolucién de Superintendente N° 146-2014-
SMV/02 de 30 de diciembre de 2014 y sus modificatorias.

\7

‘ INSCRIPCION DE FONDO MUTUO.

‘ : Base Legal: Art. 37° del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valores y sus
Sociedades Administradoras, aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 068-2010-
EF/94.01.1, publicada el 16/07/10, modificado por Resolucion SMV N° 008-2013-SMV/01,
publicada el 25/03/13, Art. 242° de la Ley del Mercado de Valores DL 861 - 1996 y Art.113°
de la Ley del Procedimiento Administrativo General, Ley N° 27444, publicada el 11/04/01.
REQUISITOS

(...)

3. Declaracion jurada de los miembros del comité de inversiones de no estar comprendidos
dentro de los supuestos contemplados en el inciso d) del articulo 25° del Reglamento de
Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades Administradoras, con una antigiiedad
no mayor a treinta (30) dias calendario, adjuntando los curriculos correspondientes.
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4. Declaracion jurada de los miembros del comité de inversiones de no estar comprendidos
dentro de los supuestos contemplados en el inciso d) del articulo 25° del Reglamento de
Mutuos de Inversion en Valores y sus Sociedades Administradoras, con una antigiiedad
no mayor a treinta (30) dias calendario, adjuntando los curriculos correspondientes.

()

PLAZO PARA RESOLVER (en dias habiles)
Veinte (20) dias habiles salvo existan observaciones. Subsanadas las observaciones SMV
dispone de (05) dias para emitir su pronunciamiento.

Los hechos sefalados evidencian que la IGSE, en la tramitacion de solicitudes de inscripcion de
FMen el RPMV no dio estricto y cabal cumplimiento a o dispuesto en la LMV, afectando la eficacia
de dicha labor y, por ende, la calidad del servicio publico encomendado a la SMV en calidad de
ente regulador del Mercado de Valores, pues la inscripcion de FM fuera del plazo sefialado en la
LMV inobservan el principio de predictibilidad.

Asimismo, las situaciones descritas, generan incertidumbre a las SAF respecto a la fecha en la
cual su FM queda inscrito en el RPMV, debido al incumplimiento del plazo establecido en la LMV.
Es de sefialarse, que si bien la inscripcion del FM en el RPMV no constituye per se un hecho que
necesariamente determina el inicio de las actividades del FM%, las sociedades administradoras y
demas intervinientes del mercado esperarian que, en cumplimiento de la LMV, dicha inscripcion
efectivamente se produzca como maximo dentro de los plazos que el articulo 242° de la indicada
Ley prevé.

Los hechos se originaron, entre otras razones, por la inexistencia de un procedimiento especifico
debidamente aprobado por la autoridad competente, que establezca y regule las actividades a
realizar para la tramitacion de las solicitudes de inscripcion de FM en el RPMV, con la
determinacion de fases o etapas claramente delimitadas (admisibilidad, evaluacion, resolucion e
inscripcion), responsabilidades asignadas y plazos establecidos, conforme a lo previsto en la LMV
y, en lo pertinente, en la LPAG.

Comentarios de las personas comprendidas en los hechos especificos presuntamente
irregulares

La sefiora Marcela Lidia Seraylan Ormachea, comprendida en los hechos, presentd sus
comentarios y/o aclaraciones sin anexar documentacion sustentatoria; de otro lado, el sefior
Armando Manco Manco presentd sus comentarios y/o aclaraciones anexando documentacion
sustentatoria, conforme se detalla en el Apéndice n.° 49 del Informe de Control Especifico.

Evaluacion de los comentarios o aclaraciones de las personas comprendidas en los
hechos:

Efectuada la evaluacion de los comentarios o aclaraciones presentados, se concluye que los
intervinientes desvirtuaron parcialmente los hechos notificados en el Pliego de Hechos. La
referida evaluacion, las cédulas de comunicacion y las notificaciones forman parte del Apéndice
n.° 49 del Informe de Control Especifico.

Las personas comprendidas en los hechos son las siguientes:

Debe tenerse en cuenta al respecto que, la resolucion que pone término al procedimiento seguido para la atencion de la solicitud de inscripcion de un FM
en el RPMV, dispone la inscripcion del fondo mas no el inicio de sus operaciones, lo que queda siempre en manos de la propia sociedad administradora
que tendra que adoptar las decisiones correspondientes con base en diversos factores de oportunidad y riesgos
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» Sr. Armando Manco Manco con DNI n.® 07260442, Intendente General de Supervision de

Entidades de la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial, desde el 7 de diciembre
de 2011 hasta la actualidad, designado con Resolucion de Superintendente n.® 067-2011-
EF/94.01.2 de 6 de diciembre de 2011 (Apéndice n.°48); a quién se le comunico el pliego de
hechos con cédulas de notificacion ns.® 013-2022-OCI-SCE.1-SMV y 017-2022-OCI-SCE.1-
SMV del 14y 20 de julio de 2022, respectivamente; presenté sus comentarios y/o aclaraciones
mediante documento s/n con tres (3) anexos, adjuntos al correo electronico de 27 de julio de
2022 a las 16:19 horas.

En su calidad de Intendente General de la IGSE, quien tiene a su cargo el proceso de
inscripcion de los FM en el RPMV con la funcion especifica de disponer la inscripcion de fondos
mutuos, conforme a lo dispuesto en el numeral 7) del articulo 38° del Reglamento de
Organizacion y Funciones de la SMV% (Apéndice n.° 50), asi como la funcion de otorgar y/o
disponer las autorizaciones, aprobaciones, inscripciones y exclusiones a las que se refieren
los numerales del 5) al 9) del articulo 38° del Reglamento de Organizacion y Funciones de la
SMV, entre las que se encuentra, la inscripcion de fondos mutuos en el RPMV, esto conforme
a lo dispuesto en el numeral 6) del punto IV.) “Intendencia General de Supervision de
Entidades” del Manual de Organizacion y Funciones de la Superintendencia Adjunta de
Supervision Prudencial; realizo |as siguientes acciones:

- Emiti6 y suscribio los siguientes dieciocho (18) oficios formulando observaciones a la
documentacion presentada por las Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos,
cuando ya habia vencido el plazo de veinte (20) dias establecido por el articulo 242° de la
Ley del Mercado de Valores (en adelante LMV), para la inscripcion del FM en el RPMV,
generando el incumplimiento de los plazos dispuestos por la citada Ley:

Cuadron.° 8

Ingreso Observaciones realizadas por la

N° SAFMIV Exp. Dig. N° solicitud IGSE
Oficio N° Fecha
7| Blum SAF SA. 2020038503 | 28/10/2020 | 4448-2020-SMV/10.2 | 08/12/2020
El Dorado Asset

] [Fonderr N 2020004801 | 10/0212020 | 1384-2020-SMV/10.2 | 13/03/2020
3| Fondos Sura SAF SAC. 2021015257 | 200472021 | 2079-2021-5MVI10.2 | 2610512021
4 Independiente SAF SAC. | 2019049563 | 1711212019 | 281-2020-SMV/10.2 | 2101/2020
5| Independiente SAF SAC. | 2021024825 | 25/06/2021 | 3051-2021-5MV/10.2 | 30/07/2021
6 | Faro Capltal SAF SA. 2019035526 _| 24/08/2019 | 5179-2018-SMV/10.2 | 29/10/2018
7 | Faro Capital SAF SA. 2019035527 | 24/08/2019 | 5209-2019-SMV/10.2 | 30/10/2019
8| Credicorp Capital SA. SAF | 2020020496 | 20/08/2020 | 3313-2020-SMV/10.2 | 25/08/2020
9 [ Credicorp Capital SA. SAF | 2020029499 | 20/08/2020 | 3315-2020-SMV/0.2 | 25/09/2020
10_| Scofia Fondos SAF SA, 2020029271 | 20/08/2020 | 3270-2020-SMV/0.2 | 23/09/2020
11| Scotia Fondos SAF SA. 2021025033 | 28/06/2021 | 3074-2021-SMV/10.2 | 02/08/2021
12| Soofia Fondos SAF SA, 2020032022 | 08/09/2020 | 3533-2020-SMV/10.2 | 0711012020
13_| Scotia Fondos SAF SA. 2021003324 | 28/01/2021 | 879-2021-5MV/102 | 10/03/2021
14| Scotia Fondos SAF SA. 2021003325 | 28/01/2021 | 980-2021-5MV/10.2 | 10/03/2021
15| Interfondos S A SAF 2021002633 | 2500112021 | 772-2021-SMV/10.2 | 2410212021
16 | Interfondos S.A. SAF 2021024343 | 221062021 | 2960-2021-5mv10.2_| 2210772021
17 | S0V AssetManagement | 2020031405 | 0210912020 | 3415-2020-SMVI10.2 | 01/1012020
18 | oy aasetManagement | ao210141 | 310512021 | 2661-2021-SMVI102 | 0110772021 |

Fuente: Documentacion registrada en los Expedientes Digitales gestionados en el SMVDoc de la SMV.
Elaborado por: Comision de Control

- Emitio y suscribi6 los Oficios n.°s 4438-2020-SMV/10.2 (Expediente N.° 2020042986),
4439-2020-SMV/10.2 (Expediente N.° 2020042988) (Apéndice n.° 24) y 4448-2020-
SMV/10.2 (Expediente N.° 2020038503) (Apéndice n.° 6) de 7 y 9 de diciembre de 2020,
respectivamente, por los cuales se comunico a Blum SAF SA, (antes Salkantay SAFI S.A.)

Aprobado mediante Decreto Supremo N° 216-2011-EF y modificatorias.
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que, la evaluacion de las solicitudes de inscripcion de los fondos mutuos en el RPMV a que
se refieren dichos expedientes, estaria supeditada a la conclusion del procedimiento de
autorizacion para administrar fondos mutuos de inversion en valores que dicha sociedad
tramitaba bajo el expediente n.° 2020035830, generando con ello la suspension del plazo
de atencion de las indicadas solicitudes de inscripcion de FM, a pesar de no haberse
seguido el procedimiento establecido en el articulo 147° del TUO de la Ley N° 27444 para
la prorroga del procedimiento administrativo. Asimismo, en el caso del oficio N° 4448-2020-
SMV/10.2 (Expediente N.° 2020038503) (Apéndice n.° 6), este fue emitido y suscrito el 9
de diciembre de 2020, cuando el dia 25 de noviembre de 2020 habia vencido el plazo de
20 dias establecido por el articulo 242° de la LMV para la inscripcion del FM en el RPMV.

- Emitié y suscribio las siguientes once (11) Resoluciones de Intendencia General de
Supervision de Entidades IGSE, disponiendo la inscripcion de FM, cuando ya habia
vencido el plazo de cinco (5) dias establecido por el articulo 242° de la LMV, para la
inscripcion del FM en el RPMV, luego de la subsanacion de observaciones, generando que
los FM sean inscritos en dicho Registro, en fechas posteriores a la del vencimiento del
plazo sedalado por la LMV:

Cuadron.°9
Ultima Inscripcion en el RPMV Dias dtiles
Fecha inicio 5 Fecha desde
N° : 5 de tramite Sybsanacn Tope para F.eCha 46 Fecha. < Fe_cha“ subsanacion
Expediente N ) on de la ecHbir informe Resolucién | inscripcion hasta
SN ) ¢) ) inscripcion
1126-2020- | 085-2020-
2020015446 Cartas/n p ; FM00000438
" | (Apéndice ne 29) | 10022020 | {50o0p0 | 23/10/2020 380'/\’1‘\3}128220 2?1\/,/2’002'5 9/11/2020 i
882-2020- | 069-2020-
2020024938 Cartasin : FM00000429
2 | (Apéndice n.o 30) | ZI0712020 | peingipnpg | 0210812020 151'/\%;;8220 g | 16092020 L
372-2020- | 032-2020-
2019049563 Cartasin FMO0000411
3 | (Apéndice no36) | 11122019 | Jngionp0 | 100312020 1%%%;;8220 151?’(')\3/28220 12/03/2020 17
1304-2020- | 108-2020-
2020035770 Cartasin : FM00000439
4 | (apéndice ne3y) | OTNO020 | 00 o000 | 17/1212020 1%’/‘1%8220 231'/‘%’/;8220 231212020 i
1210-2021- | 101-2021-
2021035665 Cartasin FM00000464
S | (Apéndice n.o 38) | 200912021 | 50102001 | 29/1012021 Z%h%ggzzw 3S/W’21002'f 5/11/2021 9
g | 2oz 20082020 | S0 | o000 | 'Shaies oS T 2
(Apéndice n.°39) 8102020 s | o Fmologggﬂzss
11252020 | 083-2020- ]
2020032022 Cartas/n , : FM00000437 f
7| (Apéndice n.ogg) | 081092020 | o, o000 | 26/1012020 2%'/‘?\6};8220 ,%')"\é /;8220 5/11/2020 1
409-2021- | 046-2021-
2021005130 Cartasin “ : FM00000451
8 | (apéndice noag | 10022021 | join3ongy | 07/0412021 &%\jgg; ém’/;g; 2310412021 18
1142-2021- | 097-2021-
2021027046 Cartasin ! FMO0000462
% | (Apéndice no43) | 14072021 | Jgingianpr | 08/10/2021 152’/"1“6;123’221 152?’:\6'/;8221 15110/2021 12
13342021~ | 112-2021-
2021036244 Cartasin FM00000465
101 (Apéndice noaq) | 0912021 | 3ionyy | 10112020 1%?’1‘\%8'221 1%’;’1“{;;8221 18/11/2021 12
12-2021- | 003-2021-
2020042426 Cartasin , FM00000444
"\ (apéndice noaz) | 24112020 | 25150050 | 0610172021 %1\721002? 3/%02? 11/01/2021 9

Fuente: Documentacion registrada en los Expedientes Digitales gestionados en el SMVDoc de la SMV
Elaborado por: Comision de Control.

En los tramites de atencion de (3) solicitudes de inscripcion de FM |, suscribié y emitio los
oficios N.°s 1384-2020-SMV/10.2, 3074-2021-SMV/10.2 y 2661-2021-SMV/10.2 (Apéndices
n.°s35,18y 19 ), mediante los cuales requiri6 a las Sociedades Administradoras la subsanacion
de la omision de presentacion de informacion/documentacion establecida en el Texto Unico
de Procedimientos Administrativos — TUPA de la SMV como requisitos de presentacion
obligatoria para el tramite del procedimiento de codigo 110: INSCRIPCION DE FONDO
MUTUO, concediendo a las citadas Sociedades, plazos de diez (10) para dicha subsanacion,
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no obstante que, conforme a lo dispuesto en el numeral 136.6 del articulo 136° del TUO de la
Ley N° 27444, el plazo concedido debi6 ser maximo de dos (2) dias habiles.

Incumplio su funcion establecida en el numeral 32) del citado Manual, de supervisar el
cumplimiento de las funciones del personal a su cargo de la Division de Autorizaciones y
Registro de la IGSE, a efectos que estos cumplan con realizar la evaluacion de los
procedimientos administrativos para la inscripcion de los FM, dentro de los plazos dispuestos
por el articulo 242° de la LMV, generando que dicha Division emita proyectos de oficios para
comunicar observaciones e informes recomendando a la IGSE que disponga la inscripcion del
FM, cuando ya habian vencido los plazos de veinte (20) y cinco (5) dias establecidos por la
citada Ley para la inscripcion del FM en el RPMV; hechos que fueron de su conocimiento toda
vez que, los proyectos de oficios eran la base para la emision de los oficios de observaciones
emitidos en su calidad de Intendente General de la IGSE, y los informes de la Supervisora de
la Division de Autorizaciones y Registro fueron remitidos a la IGSE para la emision de la
respectiva resolucion que dispuso la inscripcion del FM en el RPMV.

Actos con los cuales el Sr. Manco incumplié lo dispuesto en el articulo 242° del Decreto
Legislativo N° 861, Ley del Mercado de Valores que establece: (...) La inscripcion se efectuara
en un plazo no mayor de veinte (20) dias desde la presentacion de la solicitud. CONASEV
podra formular observaciones por una sola vez, en cuyo caso se suspenderé el computo del
plazo hasta que las mismas sean subsanadas. Efectuada la subsanacion de las observaciones
y cumplido o no el plazo anterior, CONASEV dispone de cinco (5) dias para inscribir al fondo
mutuo (...).", asi como lo dispuesto en el item 10 “INSCRIPCION DE FONDO MUTUQ’ del
Texto Unico de Procedimientos Administrativos — TUPA, de la SMV que establece que el plazo
para la inscripcion del FM en el RPMV es de veinte (20) dias habiles salvo existan
observaciones.

Asimismo, el Sr. Manco transgredio su obligacion establecida en el numeral 142.2) del articulo
142° del Texto Unico Ordenado de la Ley N° 27444 de la Ley del Procedimiento Administrativo
General , que sefala: “Toda autoridad debe cumplir con los términos y plazos a su cargo, asi
como supervisar que los subalternos cumplan con los propios de su nivel’.

De igual modo incumplio lo dispuesto en el numeral 136.6) del articulo 136° del TUO de la Ley
N° 27444, que establece que “En caso de procedimientos administrativos que se inicien a
través de medio electronico, que no acomparien los recaudos correspondientes o adolezcan
de otro defecto u omisién formal previstos en el TUPA que no puedan ser subsanados de
oficio, la autoridad competente requiere la subsanacion por el mismo medio, en un solo acto y
por unica vez en el plazo maximo de dos (2) dias habiles (...)", asi como lo dispuesto en el
articulo 147° del TUO de la Ley N° 27444 que sefiala lo siguiente respecto al procedimiento
para la prorroga del procedimiento administrativo:

“147.2 La autoridad competente puede otorgar prorroga a los plazos establecidos para la
actuacion de pruebas o para la emision de informes o dictamenes, cuando asi lo soliciten antes
de su vencimiento los administrados o los funcionarios, respectivamente.

147.3 La prorroga es concedida por Unica vez mediante decision expresa, siempre que el plazo
no haya sido perjudicado por causa imputable a quien la solicita y siempre que aquella no
afecte derechos de terceros”.

Ademas, incumplié las obligaciones basicas contenidas en el numeral 1.1.) Principio de
Legalidad, del articulo IV del Titulo Preliminar de la Ley N° 27444, Ley del Procedimiento
Administrativo General, la cual establece que: “Las autoridades administrativas deben actuar
con respeto a la Constitucion, la ley y al derecho, dentro de las facultades que le estén
atribuidas y de acuerdo con los fines para los que le fueron conferidas”, asi como su obligacion
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establecida en el literal a) del articulo 39° de la Ley N° 30057, Ley del Servicio Civil, que
establece que son obligaciones de los servidores civiles, entre otros: “a) Cumplir leal y
diligentemente los deberes y funciones que impone el servicio publico’.

Asimismo, con su actuacion el Sr. Manco incumplio las funciones de Intendente General de la
IGSE, establecidas en el numeral 7) del articulo 38° del Reglamento de Organizacion y
Funciones de la SMV, que establece:

Articulo 38°- Son funciones especificas de la Intendencia General de Supervision de
Entidades:

()

7. Disponer la inscripcion y exclusion de fondos mutuos, de fondos de inversion, de sus cuotas
de participacion y de sus custodios, asi como todo trémite vinculado al proceso de colocacién
de cuotas.”

De igual modo incumplio sus funciones y responsabilidades establecidas en los numerales 6)
y 32) del punto IV. “Intendencia General de Supervision de Entidades’ del Manual de
Organizacion y Funciones de la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
Aprobado por Resolucion de Superintendente n.° 047-2013-SMV/02 de 8 de abril de 2013
(Apéndice n.° 51), que establece:

“DESCRIPCION DE FUNCIONES Y RESPONSABILIDADES

(-)

6. Otorgar y/o disponer las autorizaciones, aprobaciones, inscripciones y exclusiones a las que
se refieren los numerales del 5) al 9) del articulo 38° del Reglamento de Organizacién y
Funciones de la SMV.

()

32. Supervisar el cumplimiento de las funciones del personal directamente a su cargo, en
términos de productividad y eficiencia, con el fin de lograr los objetivos, metas e indicadores
establecidos.”

Lo cual evidencia que la IGSE, en la tramitacion de solicitudes de inscripcion de FM en el
RPMV no dio estricto y cabal cumplimiento a lo dispuesto en la LMV, afectando la eficacia de
dicha labor y, por ende, la calidad del servicio plblico encomendado a la SMV en calidad de
ente regulador del Mercado de Valores, pues la inscripcion de FM fuera del plazo sefialado en
la LMV inobservan el principio de predictibilidad.

Asimismo, las situaciones descritas, generan incertidumbre a las SAF respecto a la fecha en
la cual su FM queda inscrito en el RPMV, debido al incumplimiento del plazo establecido en la
LMV. Es de sefialarse, que si bien la inscripcion del FM en el RPMV no constituye per se un
hecho que necesariamente determina el inicio de las actividades del FM,?7 las sociedades
administradoras y demas intervinientes del mercado esperarian que, en cumplimiento de la
LMV, dicha inscripcion efectivamente se produzca como maximo dentro de los plazos que el
articulo 242° de la indicada Ley prevé.

» Sra. Marcela Lidia Seraylan Ormachea con DNI n.° 07272600, Supervisora de la Division de
Autorizaciones y Registro de la Intendencia General de Supervision de Entidades, desde el 7
de diciembre de 2011 hasta la actualidad, designada con Resolucion de Superintendente n.°
067-2011-EF/94.01.2 de 6 de diciembre de 2011 (Apéndice n.° 48); a quién se le comunicd
el pliego de hechos con cédula de notificacion n.° 010-2022-OCI-SCE.1-SMV el 14 de julio de

Debe tenerse en cuenta al respecto que, la resolucion que pone término al procedimiento seguido para la atencion de la solicitud de inscripcion de un FM
en el RPMV, dispone la inscripcion del fondo mas no el inicio de sus operaciones, lo que queda siempre en manos de la propia sociedad. administradora,
que tendra que adoptar las decisiones correspondientes con base en diversos factores de oportunidad y riesgos
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2022; presentd sus comentarios y/o aclaraciones mediante documento s/n adjunto al correo
electrénico de fecha 26 de julio de 2022 a las 23:59 horas.

En su calidad de Supervisora de la Division de Autorizaciones y Registro en la Intendencia
General de Supervision de Entidades, quien tenia a su cargo la funcion de conducir y
supervisar la evaluacion de las solicitudes de tramites y procedimientos administrativos
sefialados en los numerales del 5) al 9) del articulo 38° del Reglamento de Organizacion y
Funciones de la SMV#, entre los que se encuentra la inscripcion de fondos mutuos en el
RPMV, asi como el elevar al Intendente General de Supervision de Entidades el Informe y
proyectos de Resoluciones y Oficios de Observaciones respectivos, asi como supervisar el
cumplimiento de las funciones del personal directamente a su cargo; funciones establecidas
en los numerales 4) y 25) del punto V.2 “Division de Autorizaciones y Registro” del Manual de
Organizacion y Funciones de la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial?®, realizd
las siguientes acciones:

- Emitio y firmo dieciocho (18) proyectos de Oficios de observaciones, en los siguientes
procedimientos de inscripcion de Fondos Mutuos tramitados en los expedientes digitales
que se indican, cuando ya habia vencido el plazo de veinte (20) dias para la inscripcion del
FM en el RPMV, dispuesto en el articulo 242° del Decreto Legislativo N.° 861, Ley del
Mercado de Valores, generando que la emision del Oficio de observaciones se realice con
posterioridad al citado plazo:

Cuadro n.° 10

— Observaciones realizadas por la IGSE
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| 52;32‘192631 " 171212019 21/01/2020 s 2110112020
8 : A’fgfgiﬁzgf,a 1 8/09/2020 07/10/2020 ey 711012020
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Fuente: Documentacion registrada en los Expedientes Digitales gestionados en el SMVDoc de la SMV.
Elaborado por: Comision de Control.

2 Aprobado mediante Decreto Supremo N° 216-2011-EF y modificatorias.
2 Aprobado por Resolucion de Superintendente N° 047-2013-SMV/02 de 8 de abril de 2013.
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Asimismo, la Sra. Seraylan, en su condicion de Supervisora de la Division de
Autorizaciones y Registro en la IGSE, quien tenia a su cargo la funcion de conducir y
supervisar la evaluacion de las solicitudes de inscripcion de FM, no cumplié con supervisar
que los analistas a su cargo y a quienes les asigno la evaluacion de dichas solicitudes,
hayan emitido el proyecto de oficio conteniendo las observaciones a la documentacion
presentada por las Sociedad Administradora, dentro del plazo de veinte (20) dias
establecido el articulo 242° de la Ley del Mercado de Valores para la inscripcion del FM en
el RPMV.

De igual modo, la Sra. Seraylan, en el caso de la solicitud presentada por Credicorp Capital
S.A. SAF%, en el cual la servidora Roxana Helena Tramontana, Profesional |l de la IGSE,
mediante correo electronico institucional del 17 de febrero de 2021, comunico
observaciones a la citada Sociedad Administradora, cuando a dicha fecha habia vencido
en cuatro (4) dias utiles, el plazo de veinte (20) dias establecido en el articulo 242° de la
LMV, para la inscripcion del FM en el RPMV; no cumpliendo con su funcion de conducir y
supervisar la evaluacion de las solicitudes de tramites de inscripcion de FM, a efectos que
esta se realice dentro del plazo dispuesto por Ley.

- Emitid y suscribié seis (6) Informes por los que recomendaba al Intendente de la IGSE,
disponer la inscripcion del fondo bursatil o ETF o fondo mutuo de inversion en valores, los
cuales fueron emitidos el mismo dia de vencimiento® o cuando ya habia vencido el plazo
de cinco (5) dias dispuesto en el articulo 242° de la LMV, para la inscripcion del FM en el
RPMV, luego de la subsanacion de las observaciones por parte del administrado,
generando que la resolucion que disponia la Inscripcion del FM sea emitida fuera del plazo
sefialado y que el mismo FM fuera inscrito en el RPMV en plazos mayores al sefialado por
la LMV, conforme se detalla a continuacion:

Cuadro n.° 11

Fecha Tope Dies g
Ultimo documento de Inscit ci(‘:n Informe de la Division de atraso en
N° Nombre de la Expediente subsanacion presentado 79 e::)to 4 Autorizaciones y Registro emision de
SAFM N° por SAFM sub's’anad e de la IGSE informe
(5 dias tiles) (ias ity
N° Fecha N° Fecha Fecha
Independiente - 272-2020- i "
1 SAF SAC. 2019049563 | Cartas/n 3/03/2020 10/03/2020 SMV/10.2 11/03/2020 1%
Credicorp Capital o ; 882-2020- i
2 SA SAF 2020024938 | Cartas/n 26/08/2020 02/09/2020 SMV/10.2 11/09/2020 7 !
Interfondos  S.A 12-2021- "
3 SAF 2020042426 | Cartas/n 28/12/2020 06/01/2021 SMV/0.2 08/01/2021 2("™
BBVA  Asset 409.2021- 14/04/2021 Vencia el dia
4 Management S.A. | 2021005130 | Cartas/n 29/03/2021 07/04/2021 a las 17:57 | de emision del
SMV/10.2
SAF pm Informe
5 | Interfondos S.A. } 1142-2021- .
SAF 2021027046 | Cartas/n 28/09/2021 05/10/2021 SMV/10.2 12/10/2021 5
6 | Interfondos S.A. 1334-2021- ,
SAF 2021036244 | Cartas/n 3/111/2021 10/11/2021 SMV/A0.2 16/11/2021 4

(*) Elinforme fue suscrito digitalmente por la Sra. Marcela Lidia Seraylan Ormachea, el 10/03/2020 z las 1822 pm, dia del vencimiento
del plazo, pero la firma del Sr. David Castillo Quispe se realizo el dia 11/03/2020.

(**) Elinforme fue suscrito digitalmente por la Sra. Marcela Lidia Seraylan Ormachea, el 07/03/2021 a las 19:33 pm, pero la firma del Sr.
David Castillo Quispe se realizé el dia 8/01/2021.

(***)El informe fue suscrito digitalmente por Ia Sra. Marcela Lidia Seraylan Ormachea, el 28/10/2021, pero la firma del Sr. David Castillo
Quispe se realizo el dia 3/11/2021.

Fuente: Expedientes digitales registrados en el SMVDoc

Elaborado por: Comision de Control

Actos con los cuales la Sra. Seraylan incumplio lo dispuesto en el articulo 242° del Decreto
Legislativo N° 861, Ley del Mercado de Valores que establece: “(....) La inscripcion se efectuaré
en un plazo no mayor de veinte (20) dias desde la presentacion de la solicitud. CONASEV

Expediente N.° 2021001426
Pasadas las 17:00 horas
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podré formular observaciones por una sola vez, en cuyo caso se suspendera el computo del
plazo hasta que las mismas sean subsanadas. Efectuada la subsanacion de las observaciones
y cumplido o no el plazo anterior, CONASEV dispone de cinco (5) dias para inscribir al fondo
mutuo (...)."; asi como lo dispuesto en el item 10 “INSCRIPCION DE FONDO MUTUQ" del
Texto Unico de Procedimientos Administrativos — TUPA, de la SMV22 que establece que el
plazo para la inscripcion del FM en el RPMV es de veinte (20) dias habiles salvo existan
observaciones.

Asimismo, la Sra. Seraylan transgredid su obligacion establecida en el numeral 142.2 del
articulo 142 del Texto Unico Ordenado de la Ley N° 27444 de la Ley del Procedimiento
Administrativo General®, que sefiala: “Toda autoridad debe cumplir con los términos y
plazos a su cargo, asi como supervisar que los subalternos cumplan con los propios de su
nivel”.

Ademas, incumplié las obligaciones basicas contenidas en el numeral 1.1) Principio de
Legalidad, del articulo IV del Titulo Preliminar de la Ley n.° 27444, Ley del Procedimiento
Administrativo General, la cual establece que: “Las autoridades administrativas deben actuar
con respeto a la Constitucion, la ley y al derecho, dentro de las facultades que le estén
atribuidas y de acuerdo con los fines para los que le fueron conferidas”, asi como su obligacion
establecida en el literal a) del articulo 39° de la Ley N° 30057, Ley del Servicio Civil, que
establece que son obligaciones de los servidores civiles, entre otros: “a) Cumplir leal y
diligentemente los deberes y funciones que impone el servicio publico.’.

Asimismo, con su actuacion la Sra. Seraylan incumplié las funciones y responsabilidades de
Supervisora de la Division de Autorizaciones y Registro en la IGSE, establecidas en los
numerales 4) y 25) del punto IV.2 “Division de Autorizaciones y Registro” del Manual de
Organizacion y Funciones de la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
Aprobado por Resolucion de Superintendente n.° 047-2013-SMV/02 de 8 de abril de 2013
(Apéndice n.°) , que establece:

‘“DESCRIPCION DE FUNCIONES Y RESPONSABILIDADES

(-..)

4. Conducir y supervisar la evaluacion de las solicitudes de tramites y procedimientos
administrativos que se mencionan en los numerales del 5 al 9 del articulo 38° del ROF, asi
como la de los demas tramites relacionados con las entidades bajo el &mbito de supervision
de la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial, en materias que requieran
conformidad o conocimiento de la SMV. Emitir y elevar al Intendente General de Supervision
de Entidades el Informe y proyectos de Resoluciones y Oficios de Observaciones respectivos.
()

25. Supervisar el cumplimiento de las funciones del personal directamente a su cargo, en
términos de productividad y eficiencia, con el fin de lograr los objetivos, metas e indicadores
establecidos”.

Lo cual evidencia que la IGSE, en la tramitacion de solicitudes de inscripcion de FM en el
RPMV no dio estricto y cabal cumplimiento a lo dispuesto en la LMV, afectando la eficacia de
dicha labor y, por ende, la calidad del servicio publico encomendado a la SMV en calidad de
ente regulador del Mercado de Valores, pues la inscripcion de FM fuera del plazo sefialado en
la LMV inobservan el principio de predictibilidad.

Asimismo, las situaciones descritas, generan incertidumbre a las SAF respecto a la fecha en
la cual su FM queda inscrito en el RPMV, debido al incumplimiento del plazo establecido en la

% Aprobado con Resolucion de Superintendente n.° 146-2014-SMV/02 de 30 de diciembre de 2014 y sus modificatorias
* Aprobado por Decreto Supremo n.° 004-2019-JS de 22 de enero de 2019 y modificatorias.
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LMV. Es de sefalarse, que si bien la inscripcion del FM en el RPMV no constituye per se un
hecho que necesariamente determina el inicio de las actividades del FM,3 las sociedades
administradoras y demas intervinientes del mercado esperarian que, en cumplimiento de la
LMV, dicha inscripcion efectivamente se produzca como maximo dentro de los plazos que el
articulo 242° de la indicada Ley preve.

. ARGUMENTOS JURIDICOS

Los argumentos juridicos por presunta responsabilidad administrativa funcional no sujeta a la
potestad sancionadora de la Contraloria, de la Irregularidad “Treinta y un (31) Fondos Mutuos fueron
inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores, incumpliéndose condiciones y plazos
establecidos en el articulo 242° de la Ley del mercado de valores, afectandose la eficacia y calidad
del servicio, generando incertidumbre a las Sociedades Administradoras respecto a la fecha de
inscripcion de su Fondo Mutuo”, estan desarrollados en el Apéndice n.° 2 del Informe de Control
Especifico.

IV. IDENTIFICACION DE PERSONAS INVOLUCRADAS EN LOS HECHOS ESPECIFICOS
PRESUNTAMENTE IRREGULARES

En virtud de la documentacién sustentante, la cual se encuentra detallada en los anexos del
presente Informe de Control Especifico, los responsables por los hechos irregulares estan
identificados en el Apéndice n.° 1.

3% Debe tenerse en cuenta al respecto que, a resolucion que pone término al procedimiento seguido para la atencion de la solicitud de inscripcion de un FM

en el RPMV, dispone la inscripcion del fondo mas no el inicio de sus operaciones, lo que queda siempre en manos de la propia sociedad administradora,
que tendra que adoptar las decisiones correspondientes con base en diversos factores de oportunidad y riesgos.
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V. CONCLUSION

Como resultado del Servicio de Control Especifico a Hechos con Evidencia de Irregularidad
practicado a la Superintendencia del Mercado de Valores, se formula la conclusion siguiente:

De la revision efectuada a cuarenta (40) expedientes digitales que obran en el SMVDoc®, de
solicitudes de inscripcion de Fondos Mutuos de evaluacién previa, gestionados con base en el
procedimiento de cddigo 110 del TUPA%¥, “Proceso de Inscripcion de Fondos Mutuos en el
Registro Publico del Mercado de Valores”; a cargo de la Intendencia General de Supervision de
Entidades, organo dependiente de la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial, en el
periodo del 1 de enero de 2020 al 30 de diciembre de 2021, tramitados en cumplimiento con lo
establecido en el articulo 242° de la Ley del Mercado de Valores; se evidencio lo siguiente:

a) En diecinueve (19) expedientes, las solicitudes fueron observadas por la Intendencia General
de Supervision de Entidades de la SMV, cuando el plazo de atencion de veinte (20) dias
establecido en el articulo 242° de la Ley del Mercado de Valores ya habia vencido.

b) Diecinueve (19) Fondos Mutuos fueron inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores
en fecha posterior al plazo de cinco (5) dias previsto en el articulo 242° de la Ley del Mercado
de Valores, luego de la subsanacion a las observaciones formuladas por la Intendencia General
de Supervisién de Entidades de la SMV.

Estos hechos contravinieron lo dispuesto en el articulo 242° de la Ley del Mercado de Valores, el
numeral 142.2) del articulo 142° del Texto Unico Ordenado - TUO de la Ley N° 27444% Ley del
Procedimiento Administrativo General, asi como el numeral 110) del TUPA de la SMV, entre otros.

Lo cual evidencia que la Intendencia General de Supervision de Entidades, en la tramitacion de
solicitudes de inscripcion de Fondos Mutuos en el Registro Publico del Mercado de Valores no dio
estricto y cabal cumplimiento a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, afectando la eficacia
de dicha labor y, por ende, la calidad del servicio publico encomendado a la SMV en calidad de
ente regulador del Mercado de Valores, pues la inscripcion de Fondos Mutuos fuera del plazo
sefalado en la Ley del Mercado de Valores inobservan el principio de predictibilidad.

Asimismo, las situaciones descritas, generan incertidumbre a las Sociedades Administradoras de
Fondos Mutuos de Inversion en Valores respecto a la fecha en la cual su Fondo Mutuo quede
inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores, debido al incumplimiento del plazo
establecido en la Ley de Mercado de Valores. Es de sefialarse, que si bien la inscripcion de Fondos
Mutuos en dicho registro no constituye per se un hecho que necesariamente determina el inicio de
las actividades del Fondo Mutuo,® las sociedades administradoras y demas intervinientes del
mercado esperarian que, en cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores, dicha inscripcion
efectivamente se produzca como maximo dentro de los plazos que el articulo 242° de la indicada
Ley preve.

Los hechos se originaron, entre otras razones, por la inexistencia de un procedimiento especifico
debidamente aprobado por la autoridad competente, que establezca y regule las actividades a
realizar para la tramitacion de las solicitudes de inscripcion de Fondos Mutuos en el Registro
Publico del Mercado de Valores, con la determinacion de fases o etapas claramente delimitadas
(admisibilidad, evaluacion, resolucion e inscripcion), responsabilidades asignadas y plazos
establecidos, conforme a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores y, en lo pertinente, en la
Ley de Procedimiento Administrativo General.
(Irregularidad Unica)

3 Sistema de tramite documentario de la SMV.

*  Texto Unico de Procedimientos Administrativos (TUPA) de la SMV de R. de Superintendente N° 146-2014-SMV/02 de 30 de diciembre de 2014.

% Aprobado por D.S N° 004-2019-JUS, y modificatorias.

Debe tenerse en cuenta al respecto que, la resolucion que pone término al procedimiento seguido para la atencion de la solicitud de inscripcion de un FM
en el RPMV, dispone la inscripcion del fondo mas no el inicio de sus operaciones, lo que queda siempre en manos de la propia sociedad administradora,
que tendra que adoptar las decisiones correspondientes con base en diversos factores de oportunidad y riesgos
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VI. RECOMENDACION

Al Superintendente del Mercado de Valores:

1. Realice las acciones tendentes a fin que el 6rgano competente efectue el deslinde de las
responsabilidades que correspondan, de los funcionarios y servidores publicos de la
Intendencia General de Supervision de Entidades comprendidos en los hechos observados del
presente Informe de Control Especifico, de acuerdo a las normas que regulan la materia.
(Conclusion Unica)
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VIl.  APENDICES

Apéndice n.°1 Relacién de personas comprendidas en la observacion.

Apéndice n.°2  Argumentos juridicos por presunta responsabilidad administrativa no sujeta a
la potestad sancionadora de la Contraloria.

Apéndicen.°3 Formato original del Anexo n.° 1 *Matriz General de evaluacion de 40
expedientes relacionado la procedimiento de inscripcion de Fondos Mutuos
en el RPMV”, elaborado por la Comision de Control.

Apéndice n.°4  Copia simple de solicitud s/n remitida por Fondos Sura SAF S.A.C, firmado
digitalmente por el Sr. Armando Vidal Gastanaga el 20 de abril de 2021; copia
simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitaimente por los
sefiores Cristian Curay Santillan y Oscar Garcia Tipismana; copia simple del
oficio n.® 2079-2021-SMV/10.2 de 26 de mayo de 2021 dirigido a Fondos Sura
SAF S.A.C., documentos que obran en el expediente digital n.® 2021015257.

Apéndice n.°5 Copia simple de solicitud s/n remitida por EIl Dorado Asset Management SAF
S.A, firmado digitalmente por el Sr. Melvin Escudero Villavicencio el 10 de
febrero de 2020; copia simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado
digitalmente por los sefiores: Oscar Garcia Tipismana, Soraya Sarmiento
Peche y Cristian Curay Santillan; copia simple del oficio n.° 1384-2020-
SMV/10.2 de 13 de Marzo de 2020 dirigido a El Dorado Asset Management
SAF S.A., documentos que obran en el expediente digital n.° 2020004801.

Apéndice n.°6 Copia simple de solicitud s/n remitida por Blum SAF S.A (antes Salkantay
SAFI SA) firmado digitalmente por el Sr. Guillermo Emilio Miro Quesada el 28
de octubre de 2020; copia simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado
digitalmente por los sefiores Cristian Curay Santillan, Oscar Garcia
Tipismana, Carem Pinedo Tello y Marcela Seraylan Ormachea; copia simple
del oficio n.° 4448-2020-SMV/10.2 de 9 de Diciembre de 2020 dirigido a
Salkantay SAF SA (hoy Blum SAF S.A), documentos que obran en el
expediente digital n.® 2020038503.

Apéndice n.°7 Copia simple de solicitud s/n remitida por Faro Capital SAF S.A. firmado
digitalmente por el Sr. Alfredo Sillau Valdez el 24 de agosto de 2019; copia
simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por los
sefores Marcela Seraylan Ormachea y Diego Yabar Viggio; copia simple del
oficio n.* 5209-2019-SMV/10.2 de 30 de octubre de 2019 dirigido a Faro
Capital SAF S.A. documentos que obran en el expediente digital n.°
2019035527.

Apéndice n.°8 Copia simple de la solicitud s/n remitida por Faro Capital SAF S.A. firmado
digitalmente por el Sr. Alfredo Sillau Valdez el 24 de agosto de 2019; copia
simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por los
sefiores Marcela Seraylan Ormachea y Diego Yabar Viggio; copia simple del
oficio n.* 5179-2019-SMV/10.2 de 29 de octubre de 2019 dirigido a Faro
Capital SAF S.A, documentos que obran en el expediente digital n.°
2019035526.

Apéndice n.°9 Copia simple de solicitud s/n remitida por Scotia Fondos SAFM SA, firmado
digitaimente por la Sra. Diana Lucia Vasquez Mori el 20 de agosto de 2020;
copia simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por los
sefiores Cristian Curay Santillan, Soraya Sarmiento Peche y Diego Yabar
Viggio; copia simple del oficio n.° 3270-2020-SMV/10.2 de 23 de setiembre
de 2020 dirigido a Scotia Fondos SAFM S.A., documentos que obran en el
expediente n.® 2020029271.

Apéndice n.° 10 Copia simple de solicitud s/n remitida por Independiente SAF SAC, firmado
digitalmente por el Sr. Santiago Rey Vallarino, el 17 de diciembre de 2019;
copia simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por los
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sefiores David Quispe Castillo y Carem Pinedo Tello; copia simple del oficio
n.° 281-2020-SMV/10.2 de 21 de enero de 2020 dirigido a Independiente SAF
SAC., documentos que obran en el expediente digital n.® 2019049563.

Apéndice n.° 11 Copia simple de solicitud s/n remitida por Scotia Fondos SAFM S.A. firmado
digitalmente por la Sra. Diana Lucia Vasquez, el 8 de setiembre de 2020;
copia simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por los
sefiores Marcela Seraylan Ormachea, Oscar Garcia Tipismana y Diego Yabar
Viggio; copia simple del oficio n.” 3533-2020-SMV/10.2 de 7 de octubre de
2020 dirigido a Scotia Fondos SAFM S.A., documentos que obran en el
expediente digital n.* 2020032022.

Apéndice n.° 12 Copia simple de solicitud s/n remitida por Credicorp Capital SA. SAF firmado
digitalmente por el Sr. Jorge Alonso Olaechea Velasco el 20 de agosto de
2020; copia simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente
por los sefiores Cristian Curay Santillan, Soraya Sarmiento Peche y Claudia
Garcia Zafartu; copia simple del oficio n.® 3313-2020-SMV/10.2 de 25 de
Setiembre de 2020 dirigido a Credicorp Capital S.A. SAF, documentos que
obran en el expediente digital n.® 2020029496.

Apéndice n.° 13  Copia simple de solicitud s/n remitida por Credicorp Capital SA. SAF firmado
digitaimente por el Sr. Jorge Alonso Olaechea Velasco el 20 de agosto de
2020; copia simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha visado digitalmente
por los sefiores Soraya Sarmiento Peche, Claudia Garcia Zafartu y Cristian
Curay Santillan; copia simple del oficio n.® 3315-2020-SMV/10.2 de 25 de
setiembre de 2020 dirigido a Credicorp Capital S.A. SAF, documentos que
obran en el expediente digital n.° 2020029499.

Apéndice n.° 14 Copia simple de solicitud s/n remitida por Scotia Fondos SAFM SA., firmado
digitalmente por la Sra. Diana Vasquez Mori, el 28 de enero de 2021; copia
simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por los
sefiores Oscar Garcia Tipismana, Marcela Seraylan Ormachea y Karen
Gamarra Moreno; copia simple del oficio n.® 979-2021-SMV/10.2 de 10 de
marzo de 2021 dirigido a Scotia Fondos SAFM S.A., documentos que obran
en el expediente digital n.° 2021003324.

Apéndice n.° 15 Copia simple del correo electronico de 17 de febrero de 2021 dirigido a la Sra.
Allyson Hermoza Lépez de Credicorp Capital S.A. SAF, relacionado a la
inscripcion del Fondo Mutuo con expediente digital n.° 2021001426.

Apéndice n.° 16 Copia simple de solicitud s/n remitida por Scotia Fondos SAFM SA., firmado
digitaimente por la Sra. Diana Vasquez Mori, el 28 de enero de 2021; copia
simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por los
sefores Susan Ramirez Ramirez, Oscar Garcia Tipismana, Marcela Seraylan
Ormachea y Karen Gamarra Moreno; copia simple del oficio n.° 980-2021-
SMV/10.2 de 10 de marzo de 2021 dirigido a Scotia Fondos SAFM S.A.,
documentos que obran en el expediente digital n.° 2021003325.

Apéndice n.° 17 Copia simple de solicitud s/n remitida por BBVA Asset Management SAF SA,
firmado digitalmente por el Sr. Diego Icaza Pedraz, el 2 de setiembre de 2020:
copia simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por los
sefiores Soraya Sarmiento Peche, Cristian Curay Santillan, David Castillo
Quispe y Carem Pinedo Tello; copia simple del oficio n.° 3415-2020-
SMV/10.2 de 1 de octubre de 2020 dirigido a BBVA Asset Management S.A.
SAF, documentos que obran en el expediente digital n.° 2020031405.

Apéndice n.° 18 Copia simple de solicitud s/n remitida por Scotia Fondos SAFM SA., firmado
digitalmente por la Sra. Rocio Ledn Acufia el 28 de junio de 2021; copia
simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por las
sefioras Soraya Sarmiento Peche y Marcela Seraylan Ormachea; copia
simple del oficio n.® 3074-2021-SMV/10.2 de 2 de agosto de 2021 dirigido a
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Scotia Fondos SAFM S.A., documentos que obran en el expediente digital n.°
2021025033.

Apéndice n.° 19 Copia simple de solicitud s/n remitida por BBVA Asset Management SAF SA.,
firmado digitalmente por el Sr. Diego Icaza Pedraz, el 31 de mayo de 2021;
copia simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por las
sefioras Soraya Sarmiento Peche, Marcela Seraylan Ormachea y Carem
Pinedo Tello; copia simple del oficio n.® 2661-2021-SMV/10.2 de 1 de julio de
2021 dirigido a BBVA Asset Management S.A. SAF, documentos que obran
en el expediente digital n.° 2021021418.

Apéndice n.° 20 Copia simple de solicitud s/n remitida por Independiente SAF SAC., firmado
digitalmente por el Sr. Gonzalo Espinoza Anaya el 25 de junio de 2021; copia
simple del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitaimente por los
sefiores Soraya Sarmiento Peche, Marcela Seraylan Ormachea, David
Castillo Quispe y Claudia Garcia Zafiartu; copia simple del oficio n.® 3051-
2021-SMV/10.2 de 30 de julio de 2021 dirigido a Independiente SAF SAC,
documentos que obran en el expediente digital n.® 2021024825.

Apéndice n.°21 Copia simple de solicitud s/n remitida por Interfondos SA SAF., firmado
digitaimente por la Sra. Lady Arévalo el 25 de enero de 2021; copia simple
del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por los sefores
Marcela Seraylan Ormachea y Oscar Garcia Tipismana; copia simple del
oficio n.° 772-2021-SMV/10.2 de 24 de febrero de 2021 dirigido a Interfondos
S.A. SAF, documentos que obran en el expediente digital n.° 2021002633.

Apéndice n.° 22 Copia simple de solicitud s/n remitida por Interfondos SA SAF, firmado
digitalmente por el Sr. Franco Gratta Nieri el 22 de junio de 2021; copia simple
del proyecto de oficio s/n, sin fecha, visado digitalmente por las sefioras
Marcela Seraylan Ormachea y Soraya Sarmiento Peche; copia simple del
oficio n.® 2960-2021-SMV/10.2 de 22 de julio de 2021 dirigido a Interfondos
S.A. SAF, documentos que obran en el expediente digital n.° 2021024343,

Apéndice n.° 23 Copia simple del Memorandum n.° 2306-2022-SMV/10 de 1 de junio de 2022,
que contiene los anexos 1y 2, emitido por la Superintendencia Adjunta de
Supervision Prudencial, documentos que obran en el expediente digital n.°
2022020981.

Apéndice n.° 24 Copia simple de los oficios n.°s4438-2020-SMV/10.2 y 4439-2020-SMV/10.2
de 7 de diciembre de 2020, en ambos casos, dirigidos a Salkantay SAFI SA
(hoy Blum SAF SA.), que obran en los expedientes digitales n.s° 2020042986
y 2020042988, respectivamente.

Apéndice n.° 25 Copia simple del Memorandum n.° 1115-2022-SMV/10.2 de 22 de marzo de
2022 emitido por la Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial y
copia simple del Memorandum n.° 03-2022-SMV/OCI-RIFM de 14 de marzo
de 2022 emitido por el OCI, documentos que obran en el expediente digital
n.° 2022002621.

Apéndice n.° 26 Copia simple del Memorandum n.° 014-2022-SMV/04/SCE. de 23 de mayo
de 2022 emitido por la Jefe de Comision de Control del SCE que obra en el
expediente digital n.® 2022020981.

Apéndice n.° 27 Copia simple del Memorandum n.° 2180-2022-SMV/09 emitido por la Oficina
de Tecnologias de Informacion el 23 de mayo de 2022 y copia simple del
Memorandum n.® 2756-2022-SMV/09 emitido por la Oficina de Tecnologias
de la Informacion de 1 de julio de 2022, documentos que obran en el
expediente digital n.® 2022020981.

Apéndice n.° 28 Copia simple del oficio n.® 2693-2021-SMV/10.2 de 5 de julio de 2021 dirigido
a Salkantay SAFI SA, que obra en el expediente digital n.° 2021038503.
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Apéndice n.°29 Copia simple de la carta s/n remitida por EI Dorado Asset Management SAF
S.A., firmado digitalmente el 17 de octubre de 2020; copia simple del Informe
n.° 1126-2020-SMV/10.2 de 30 de octubre de 2020 firmado digitaimente por
el Sr. Cristian Curay Santillan; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 085-
2020-SMV/10.2 de 4 de noviembre de 2020 en la que se dispone la inscripcion
del Fondo de Fondos de Crecimiento Inmobiliario EEUU FMIV; documentos
que obran en el expediente digital n.® 2020015446 y copia simple de la Ficha
de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores n.°
FM00000438.

Apéndice n.° 30 Copia simple de la carta s/n remitida por Credicorp Capital S.A. SAF, firmado
digitalmente el 26 de agosto de 2020; copia simple del Informe n.* 882-2020-
SMV/10.2 de 10 de setiembre de 2020 dirigido al Intendente General de la
IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 069-2020-SMV/10.2 de 11 de
Setiembre de 2020 en la que se dispone la inscripcion del Fondo de Fondos
Credicorp Capital Tendencias Globales FMIV emitida por Intendente General
de Supervision de Entidades, documentos que obran en el expediente digital
n.® 2020024938 y copia simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro
Publico del Mercado de Valores n.° FM00000429.

Apéndice n.° 31 Copia simple de la carta s/n remitida por Credicorp Capital S.A. SAF, firmado
digitalmente el 18 de febrero de 2021; copia simple del Informe n.® 185-2021-
SMV/10.2 de 18 de febrero de 2021 dirigido al Intendente General de la IGSE;
copia simple de la Resolucion IGSE n.® 024-2021-SMV/10.2 de 24 de febrero
de 2021 en la que se dispone la inscripcion del Fondo de Fondos Credicorp
Capital Acciones Innovacién FMIV emitida por Intendente General de la IGSE,
documentos que obran en el expediente digital n.® 2021001426 y copia simple
de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores n.°
FM00000447.

Apéndice n.° 32 Copia simple de la carta s/n remitida por Credicorp Capital S.A. SAF, firmado
digitaimente el 9 de setiembre de 2021; copia simple del Informe n.° 977-
2021-SMV/10.2 de 9 de setiembre de 2021 dirigido al Intendente General de
la IGSE; copia asimple de la Resolucion IGSE n.° 088-2021-SMV/10.2 de 13
de Setiembre de 2021 en la que se dispone la inscripcion del Fondo de Fondos
Credicorp Capital Impacto Sostenible FMIV emitida por Intendente General de
la IGSE, documentos que obran en el expediente digital n.° 2021025882 y
copia simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de
Valores n.” FM00000461.

Apéndice n.° 33  Copia simple de la carta s/n remitida por Credicorp Capital S.A. SAF, firmado
digitalmente el 23 de octubre de 2020; copia simple del Informe n.° 1109-
2020-SMV/10.2 de 29 de octubre de 2020 dirigido al Intendente General de la
IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 081-2020-SMV/10.2 de 29 de
octubre de 2020 en la que se dispone la inscripcion del Fondo de Fondos
Credicorp Capital Acciones China A FMIV emitida por Intendente General de
la IGSE, documentos que obran en el expediente digital n.° 2020029496 y
copia simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de
Valores n.® FM00000434.

Apéndice n.° 34 Copia simple de la carta s/n remitida por Credicorp Capital S.A. SAF, firmado
digitalmente el 23 de octubre de 2020; copia simple del Informe n.° 1107-
2020-SMV/10.2 de 29 de Octubre de 2020 dirigido al Intendente General de
la IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 082-2020-SMV/10.2 de 29
de octubre de 2020 en la que se dispone la inscripcion del Fondo de Fondos
Credicorp Capital Impacto Oncolégico FMIV emitida por Intendente General
de la IGSE, documentos que obran en el expediente digital n.° 2020029499 y
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copia simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de
Valores n.” FM00000433.

Apéndice n.° 35 Copia simple del documento GCSAF n.° 301-08-2021 remitido por el Grupo
Coril SAF SA, firmado digitalmente el 12 de agosto de 2021; copia simple del
Informe n.° 885-2021-SMV/10.2 de 13 de agosto de 2021 dirigido al
Intendente General de la IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 077-
2021-SMV/10.2 de 16 de agosto de 2021 en la que se dispone la inscripcion
del fondo Coril Cash Conservador Soles FMIV emitida por Intendente General
de la IGSE, documentos que obran en el expediente digital n.® 2021009524 y
copia simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de
Valores n.° FM00000456.

Apéndice n.° 36 Copia simple de la carta s/n de 3 de marzo de 2020 remitido por Independiente
SAF SAC; copia simple del Informe n.® 272-2020-SMV/10.2 de 6 de marzo de
2020 dirigido al Intendente General de la IGSE; copia simple de la Resolucion
IGSE n.° 032-2020-SMV/10.2 de 11 de marzo de 2020 en la que se dispone
la inscripcion del fondo Independiente PMG FMIV emitida por Intendente
General de la IGSE, documentos que obran en el expediente digital n.°
2019049563 y copia simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico
del Mercado de Valores n.° FM00000411.

Apéndice n.° 37 Copia simple de la carta s/n remitida por Independiente SAF SAC, firmado
digitaimente el 10 de diciembre de 2020; copia simple del Informe n.° 1394-
2020-SMV/10.2 de 21 de diciembre de 2020 dirigido al Intendente General de
la IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 109-2020-SMV/10.2 de 21
de diciembre de 2020 en la que se dispone la inscripcion del fondo
Independiente Conservador Dolares FMIV emitida por Intendente General de
la IGSE; documentos que obran en el expediente digital n.° 2020035770 y
copia simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de
Valores n.° FM00000439.

Apéndice n.° 38 Copia simple de la carta s/n remitida por Independiente SAF SAC, firmado
digitalmente el 22 de octubre de 2021; copia simple del Informe n.° 1210-
2021-SMV/10.2 de 28 de octubre de 2021 dirigido al Intendente General de la
IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 101-2021-SMV/10.2 de 3 de
noviembre de 2021 en la que se dispone la inscripcion del fondo
Independiente Tesoreria Délares FMIV emitida por Intendente General de la
IGSE, documentos que obran en el expediente digital n.° 2021035665 y copia
simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de

T Valores n.° FM00000464.

\‘\\\ Apéndice n.° 39 Copia simple de la carta s/n remitida por Scotia Fondos SAF SA., firmado

\ /\

digitaimente el 8 de octubre de 2020; copia simple del Informe n.° 1082-2020-
SMV/10.2 de 26 de octubre de 2020 dirigido al Intendente General de la IGSE:
copia simple de la Resolucion IGSE n.° 080-2020-SMV/10.2 de 28 de octubre
de 2020 en la que se dispone la inscripcion del fondo "Programa de Fondos
Mutuos de Renta en Soles II" y "Programa de Fondos Mutuos de Renta en
Dolares II", de los fondos mutuos denominados "SF Renta Soles 1Y 11l FMIV"
y "SF Renta Dolares 6M VIII FMIV" respectivamente en el marco de dichos
programas emitida por Intendente General de la IGSE, documentos que obran
en el expediente digital n.® 2020029271 y copias simples de las Ficha de
Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores n.s® FM00000435
y FM00000436.
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Apéndice n.° 40 Copia simple de la carta s/n remitida por Scotia Fondos SAF SA, firmado
digitalmente el 19 de octubre de 2020; copia simple del Informe n.® 1125-
2020-SMV/10.2 de 29 de octubre de 2020 dirigido al Intendente General de la
IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.® 083-2020-SMV/10.2 de 30 de
octubre de 2020 en la que se dispone la inscripcion del Fondo Scotia Fondo
de Fondos Distributivo HY Il FMIV emitida por Intendente General de IGSE,
documentos que obran en el expediente digital n.* 2020032022 y copia simple
de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores n.°
FM00000437.

Apéndice n.° 41 Copia simple de la carta s/n remitida por Scotia Fondos SAF SA, firmado
digitaimente el 31 de marzo de 2021; copia simple del Informe n.° 391-2021-
SMV/10.2 de 8 de abril de 2021 dirigido al Intendente General de la IGSE;
copia simple de la Resolucion IGSE n.°044-2021-SMV/10.2 de 9 de abril de
2021 en la que se dispone la inscripcion del fondo Scotia Fondo de Fondos
Impacto Ambiental FMIV emitida por Intendente General de la IGSE,
documentos que obran en el expediente digital n.° 2021003325 y copia simple
de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores n.°
FM00000450.

Apéndice n.° 42 Copia simple de la carta s/n remitida por BBVA Asset Management S.A. SAF .,
firmado digitalmente el 29 de marzo de 2021; copia simple del Informe n.°
409-2021-SMV/10.2 de 12 de abril de 2021 dirigido al Intendente General de
la IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 046-2021-SMV/10.2 de 16
de abril de 2021 en la que se dispone la inscripcion del Fondo de Fondo BBVA
Deuda High Yield FMIV emitida por Intendente General de la IGSE,
documentos que obran en el expediente digital n.° 2021005130 y copia simple
de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores n.°
FM00000451.

Apeéndice n.’43 Copia simple de Anexo IF Futuro Seguro Dolares FMIV remitido por
Interfondos SAF. SA., firmado digitaimente el 28 de setiembre de 2021: copia
simple del Informe n.® 1142-2021-SMV/10.2 de 11 de octubre de 2021 dirigido
al Intendente General de la IGSE; copia simple de la Resolucién IGSE n.°
097-2021-SMV/10.2 de 12 de octubre de 2021 en la que se dispone la
inscripcion del Fondo IF Futuro Seguro Dolares FMIV emitida por Intendente
General de la IGSE, documentos que obran en el expediente digital n.°
2021027046 y copia a simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico
del Mercado de Valores n.° FM00000462.

Apéndice n.° 44 Copia simple de la carta s/n remitida por Interfondos S.A. SAF, firmado
digitalmente el 3 de noviembre de 2021; copia simple del Informe n.° 1334-
2021-SMV/10.2 de 15 de noviembre de 2021 dirigido al Intendente General
de la IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 112-2021-SMV/10.2 de
16 de noviembre de 2021 en la que se dispone la inscripcion del Fondo IF
Futuro Seguro Soles FMIV emitida por Intendente General de la IGSE,
documentos que obran en el expediente digital n.° 2021036244 y copia simple
de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores n.°
FM00000465.

Apéndice n.°45 Copia simple de la carta s/n remitida por Interfondos S.A. SAF, firmado
digitalmente el 9 de diciembre de 2021; copia simple del Informe n.® 1510-
2021-SMV/10.2 de 16 de diciembre de 2021 dirigido al Intendente General de
la IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 140-2021-SMV/10.2 de 16
de diciembre de 2021 en la que se dispone la inscripcion del Programa de
Fondos Mutuos Fondos de Fondos IF Rendimiento Global Soles FMIV y del
Fondo de Fondos IF Rendimiento Global Soles | FMIV emitida por Intendente
General de la IGSE, documentos que obran en el expediente digital n.°
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2021043674 y copia simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico
del Mercado de Valores n.° FM00000471.

Apéndice n.° 46 Copia simple de la carta s/n remitida por Interfondos S.A. SAF, firmado
digitaimente el 17 de diciembre de 2020; copia simple del Informe n.° 1408-
2020-SMV/10.2 de 23 de diciembre de 2020 dirigido al Intendente General de
la IGSE; copia simple de la Resolucion IGSE n.° 111-2020-SMV/10.2 de 23
de diciembre de 2020 en la que se dispone la inscripcion del Programa de
Fondos Mutuos Fondos de Fondos IF Rendimiento Global FMIV y del Fondo
de Fondos IF IV Rendimiento Global FMIV emitida por Intendente General de
la IGSE, documentos que obran en el expediente digital n.° 2020040261 y
copia simple de la Ficha de Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de
Valores n.° FM00000441.

Apéndice n.° 47 Copia simple de la carta s/n remitida por Interfondos S.A. SAF, firmado
digitalmente el 28 de diciembre de 2020; copia simple del Informe n.° 12-2021-
SMV/10.2 de 6 de enero de 2021 dirigido al Intendente General de la IGSE;
copia simple de la Resolucién IGSE n.° 003-2021-SMV/10.2 de 8 de enero de
2021 en la que se dispone la inscripcion del Fondo de Fondos IF Global
Thematics FMIV emitida por Intendente General de la IGSE, documentos que
obran en el expediente digital n.> 2020042426 y copia simple de la Ficha de
Inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores n.° FM00000444.

Apéndice n.° 48 Copia simple de la Resolucion de Superintendente n.° 067-2011-EF/94.01.2
de 6 de diciembre de 2011 mediante la cual disponen la distribucion y
asignacion de los trabajadores de la Superintendencia del Mercado de
Valores - SMV.

Apéndice n.° 49 Copia de dos (2) cédulas de notificacion electronica, copia de los comentarios
0 aclaraciones remitidos por correo electronico por las personas
comprendidas en la irregularidad y formato original de la evaluacion de
comentarios o aclaraciones elaborada por la Comisién de Control, por cada
uno de los involucrados.

Apéndice n.° 50 Copia simple del Reglamento de Organizacion y Funciones de la SMV y copia
simple del Decreto Supremo n.° 216-2011-EF con el que se aprueba.

Apeéndice n.° 51 Copia simple del Manual de Organizacion y Funciones de la
Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial aprobado con
Resolucion de Superintendente n.° 047-2013-SMV/02 de 8 de abril de
2013.

Apéndice n.° 52 Copia simple de la Resolucion de Superintendente n.° 146-2014-SMV/02 de
30 de diciembre de 2014, mediante la cual aprueban el Texto Unico de
Procedimientos Administrativos - TUPA de la SMV.

Miraflores, 10 de Agosto de 2022.

g /M [ \
= |
Maria Alida Gonzales Jfa Vanessa Rosario Pecho Pérez

Supervisor Jefe de Comision

Lo 0

Maria Lizbeth Cerpa Silva
Abogado
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LA JEFA DEL ORGANO DE CONTROL INSTITUCIONAL DE LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES que suscribe el presente informe, ha revisado su contenido y lo hace suyo,
procediendo a su aprobacion.

Miraflores, 10 de agosto de 2022.

Maria Alida ara
Organo de Control Institucional
Superintendencia del Mercado de

Valores
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APENDICE N° 1 DEL INFORME DE CONTROL ESPECIFICO N° 001-2022-2-0004-SCE

RELACION DE PERSONAS COMPRENDIDAS EN LA IRREGULARIDAD

A BT

SusrENTINTLGS
e e st

Sumilla del Hech o c Perotoce = | Gondiionce N° de Casilla | D Pm“?@f’gf’:ﬂg’"'m
N it % Nombres y Apellidos ofalge i vinculo laboral o | N- de Casilla Administrativa
Especifico irregular Ider'l:idad Desempefiado T PR Electrénica | domiciliaria civit | Penal ok
PAS Entidad
Treinta y un (31) Fondos
Mutuos fueron inscritos en el :
2 A i Supervisora de la
Registro Piblico del Mercado | vy, 15 | igia Seraylan Division de o
1 |de Valores, incumpiiéndose | oy 07272600 | o iorioeciones y 01/01/2020 | 30122021 | B-LegislativoN° | (DD X
condiciones y  plazos Registro 728
establecidos en el articulo
242° de la Ley del mercado N I N
de valores, afectandose la
eficacia y calidad del servicio,
generando incertidumbre a Intendente  General CAP
2 ilas Sociedades | Armando Manco Manco | 07260442 |de Supervision de | 01/01/2020 | 301122021 | D. LegislativoN° | «GENEEND X
Administradoras respecto a la Entidades 728
| fecha de inscripcion de su
| Fondo Mutuo.




. e, - SMV )
PERU Ministerio » 3 Superintendencia del Mercado
de Economia y Finanzas |deValores

“Decenio de la Igualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres”
“Afio del Fortalecimiento de la Soberania Nacional”
“Afio del Bicentenario de Congreso de la Repiiblica del Peri”

Miraflores, 16 de agosto de 2022

MEMORANDUM N° 069-2022-SMV/04

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADA) DE VALORES
. . - OF. TRAMITE DOCUMENTARIO
PARA . 8r. José Manuel Peschiera Rebagliati
Superintendente del Mercado de Valores 1 7 AGD. 2022
DE . Sra. Maria Alida Gonzales Jara RECEPCION DE BOGY o
. NO INDICA ORMIDAD
Jefa del Organo de Control Institucional
7é: ééfn .
ASUNTO : SE REMITE INFORME DE CONTROL ESPECIFICO N° 001-2022-
2-0004-SCE
REF. . a) Memorandum n.° 045-2022-SMV/04 del 13 de mayo de 2022.

b} Directiva 007-2021-CG/NORM “Servicio de Control Especifico a
Hechos con Presunta Irregularidad” aprobada mediante
Resolucion de Contraloria N° 134-2021-CG de 11 de junio de
2021 y su modificatorias.

Expediente N° 2022020981

Me dirijo a usted con relacién al documento de la referencia a), mediante el cual se
acredité a la Comisién de Control para el Servicio de Controi Especifico Hechos con
Presunta Irregularidad al “Proceso de Inscripcién de Fondos Mutuos en el Registro
Publico del Mercado de Valores” en la Superintendencia del Mercado de Valores a su
cargo.,

Sobre el particular, como resuitado del Servicio de Control Especifico a Hechos con
Presunta Irregularidad, se ha emitido el Informe de Control Especifico N° 01-2022-2-
00004-SCE en (871 folios); que recomienda disponer el inicio del procedimiento
administrativo a los funcionarios y servidores puiblicos involucrados en los hechos con
evidencias de irregularidad, debiendo informar al Organo de Control Institucional, as
acciones adoptadas al respecto.

Es propicia la oportunidad para expresarle las seguridades de mi consideracion.

Atentamente,

Firmado por. GONZALES JARA Maria Alida F:

Farha” ARNAQMNNDT 194014
Maria Alida Gonzales Jara

i Jefa
Organo de Control Institucional
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Firmada digllalmente par Agente
™ Automatizado CGR
L\__ Mativa. Soy el autor del decuments

LA CONTRALOR{A Facha 18.08.2022 11 52:05 -05 00
CANEEA L LA MITLTRLICE ST AT

[

LA CONTRALORIA

GENERAL DE LA REPUBLICA DEL PERU

CARGO DE NOTIFICACION

Sistema de Notificaciones y Casillas Electrénicas - eCasilla CGR

DOCUMENTO : MEMORANDO N° 089-2022-SMV/04

EMISOR : MARIA ALIDA GONZALES JARA - JEFE DE OC| -
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES (EX-
CONASEV) - ORGANO DE CONTROL INSTITUCIONAL

DESTINATARIO » JOSE MANUEL JESUS PESCHIERA REBAGLIATI

ENTIDAD SUJETA A

CONTROL SUPERINTENDENCIA DEL MERCADQ DE VALORES
Sumilla:

Como resultado del Servicio de Control Especifico a Hechos con Presunta Irregularidad, se ha
emitido el Informe de Control Especifico N° 01-2022-2-00004-SCE en (871 folios); que recomienda
disponer el inicio del procedimiento administrativo a los funcionarios y servidores publicos
involucrados en los hechos con evidencias de irregularidad, debiendo informar al Organo de Control
Institucional, as acciones adoptadas al respecto.

Se ha realizado la notificacion con el depdsito de los siguientes documentos en la CASILLA
ELECTRONICA N° 20131016396:

1. GEDULA DE NOTIFICACION N° 00000001-2022-CG/0004
2. memo_069 2022[F]

3. INFORME_N_001_2022_2 0004_SCE_FIRMAPERU
4. APENDICE_N_001

5. TOMO | - PARTE 2

6. TOMO | - PARTE 3

7. TOMO | - PARTE 4

8. TOMO | - PARTE 5

9. TOMO | - PARTE 6

10. TOMO | - PARTE 7

11. TOMO | - PARTE 8

12. TOMO | - PARTE 9

Esta es una copia auténtica imprimibte de un documento electrénico archivado por la Contraloria General de la "-
Repiiblica, aplicanda lo dispuesto por el Art. 25 de D.5. 070-2013-PCM y la Tercera Disposicion Complementaria g3
Final del D.S. 026- 2016-PCM. Su autenticidad e integridad pueden ser contrastadas a través de la siguiente 'u‘_i,

direccion web: https:/iverificadoc.contraloria.gob.pefecasilla e ingresando el siguiente codigo de verificacion: ':;_‘ T
2FWTB4R -



13. TOMO | - PARTE 10
14. TOMO 1l - PARTE 1
15. TOMO 1l - PARTE 2
16. TOMO 1I - PARTE 3
17. TOMO 1l - PARTE 3
18. TOMO Il - PARTE 4
19. TOMO Il - PARTE 5
20. TOMO Il - PARTE 5
21. TOMO Il - PARTE 6
22, TOMO Il - PARTE 7
23. TOMO Il - PARTE 8
24. TOMO Il - PARTE 9
25. TOMO Il - PARTE 10
26. TOMO Il - PARTE 11
27. TOMO 1l - PARTE 12
28. TOMO Il - PARTE 13
29. TOMO It - PARTE 14
30. TOMO Il - PARTE 15
31. TOMO Il - PARTE 16

NOTIFICADOR : MARIA ALIDA GONZALES JARA - SUPERINTENDENCIA DEL MERCADOC DE VALORES (EX. CONASEY) - CONTRALORIA
GENERAL DE LA REPUBLICA

Esta es una copia auténtica imprimible de un documento electrénico archivado por [a Contraforia General de la T
Republica, aplicando lo dispuesto por el Art. 25 de D.S. 070-2013-PCM vy la Tercera Disposicion Complementaria
Final del D.8. 026- 2016-PCM. Su autenticidad e integridad pueden ser contrastadas a través de la siguiente J

direccion web: hitps:/iverificadoc.contraloria.gob.pefecasilla e ingresando el siguiente cédigo de verificacién:
2FWTB4R




